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OPIS RIZIK

1. UVODNE USTANOVENIA

Tento dokument ma za ciel v zmysle Zakona o cennych papieroch priblizit' klientovi jednotlivé druhy
rizik spojenych s investovanim do finanénych nastrojov so zretefom na jeho zaradenie v ramci
kategorizacie klientov a na jeho odborné znalosti a sklsenosti suvisiace s uskutocriovanim
obchodov s finanénymi nastrojmi tak, aby spravne porozumel tymto rizikam a nasledne prijal
zodpovedné investi¢né rozhodnutia.

V pripade, ze klient pozaduje podrobnejSie informacie o rizikach alebo informacie tykajace sa rizik
Specifickych operacii klienta, tieto informacie budu poskytnuté klientovi na poziadanie.

2. VSEOBECNE INFORMACIE

Riziko predstavuje v SirSom zmysle pravdepodobnost vyskytu straty, Skody alebo ohrozenia. Vo
finanénom svete predstavuje pravdepodobnost, Ze sa trhova hodnota finanéného nastroja po
uplynuti stanoveného ¢asového obdobia bude odliSovat’ od investorom oakavanej trhovej hodnoty
tohto nastroja.

Potencialny vynos akejkolvek investicie zavisi priamo od vysky podstupovaného rizika: ¢im je vyssi
potencialny vynos, tym je vacsie aj podstupované riziko.

S investovanim do finanénych nastrojov je spojené mnoZstvo réznych druhov rizik, ktoré sa na
celkovej rizikovosti investicie podiefajua v r6znej miere. Preto ich charakter a zavaznost je
predmetom nasledujucich stati.

3. DRUHY RIZIK

a) Limitované, nelimitované riziko

Finan€né nastroje s limitovanym rizikom su také, pri ktorych je vysSka straty v najhorSom pripade
na urovni povodnej vysky investicie, t. j. investor strati celu sumu investovanu do tychto finanénych
nastrojov (napriklad nakup akcii alebo dlhopisov).

Pri finanénych nastrojoch s nelimitovanym rizikom moéze byt v pripade nepriaznivého vyvoja
trhovych podmienok vysledkom investicie do takéhoto finanéného nastroja strata, ktora mdze aj
niekolkokrat prevysit pévodne investovanu sumu. Vysporiadanie takejto straty si bude nasledne
vyZzadovat dodatocné vydavky a dodatocné finanéné prostriedky zo strany investora na
vysporiadanie finanénych zavazkov vyplyvajucich z daného finanéného nastroja a prevySujucich
pdvodnu vysSku investicie.

Nelimitované riziko v podmienkach Privatbanky, a.s. je spojené najma s:

o forwardovymi operéciami,

e investiciami spojenymi s tzv. Jleverage® pakovym efektom

b) Kreditné riziko (Credit Risk)

Predstavuje riziko Uplného alebo Ciastocného nesplnenia zavazkov diznika (emitenta) voci maijitelovi
cennych papierov, napr. v pripade platobnej neschopnosti. Ako pomédcka na ur€enie bonity diznikov
(emitentov) mdézu sluzit tzv. ratingové ohodnotenia renomovanych medzinarodnych spolo€nosti.
Najvyssim ratingovym ohodnotenim je AAA, pri€om so zniZzujucim sa hodnotenim (rating B alebo C)
stipa kreditné riziko emitenta a zarovefi dochadza k zvySovaniu pozadovaného vynosu (rizikova
prémia).
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c) Menové riziko (Currency Risk)

V pripade, Ze je investicia uskutoénena v cudzej mene, jej vynos ariziko zavisi aj od vyvoja
menového kurzu. Toto riziko existuje aj v pripade, Ze investicia bola vykonana v jednej mene, avSak
jej podkladové aktiva su v inej mene (akciové fondy investujuce do cudzomenovych akcii, nakup
akcii obchodovanych primarne v cudzej mene a pod.).

d) Urokové riziko (Interest Risk)

Urokové riziko reprezentuje riziko straty v dosledku zmeny ceny ndstrojov citlivych na zmenu
Urokovych sadzieb. Ide predovSetkym o riziko zmeny Urokovych sadzieb, zmeny tvaru vynosovej
krivky, zmeny volatility urokovych sadzieb a zmeny vztahu alebo rozpéatia urokovych indexov.
Napriklad v pripade narastu urokovych sadzieb na finanénom trhu, hodnota dlhopisov s fixnymi
kuponmi alebo inych podobnych finanénych nastrojov zvy€ajne klesa. Naopak, v pripade poklesu
urokovych sadzieb na finan€nom trhu, hodnota dlhopisov s fixnymi kuponmi alebo inych podobnych
financnych nastrojov zvyZajne rastie.

Zmena urokovych sadzieb €asto suvisi aj s vySkou nakladov na ziskanie zdrojov. V pripade, ze
investor ziskava zdroje alebo financuje svoje finanéné operacie prostrednictvom zdrojov ziskanych
za urokovu sadzbu nadviazanu na nejaku referenénu urokovu sadzbu (napr. LIBOR, EURIBOR
atd.), zvySenie urokovych sadzieb méze negativne ovplyvnit naklady na ziskanie tychto zdrojov
(cost of carry).

e) Riziko likvidity (Liquidity Risk)

Predstavuje riziko, Ze v pripade potreby sa finan€ny nastroj nepodari spenazit podla pozadovanych
podmienok klienta. Konkrétne to znamena, Ze cena finanéného nastroja bude podstatne nizSia, ako
klient o€akava podla poslednych zndmych cien daného finanéného nastroja alebo ¢as potrebny na
dosiahnutie poZzadovanej ceny bude neprimerane dlhy.

Obchodovatelnost finanénych nastrojov mdze zavisiet’ od viacerych faktorov, ako je napr.:

e obchodovatelnost finanéného nastroja na niektorom organizovanom trhu alebo len moznost
s nim obchodovat na OTC trhoch

e Dburzové zvyklosti

e nalada natrhu

existencia tvorcu trhu (teda subjektu, ktory povinne kotuje cenu nakup aj cenu predaj daného

finanéného nastroja)

monetérna politika centralnych bank/vlad

pocet kusov finanéného nastroja na kupu/predaj v pokyne klienta

situacia na inych trhoch, ako je trh daného finanéného nastroja

Specifické instrukcie klienta stanovené v jeho pokyne

pocet ucastnikov trhu

povaha finanéného nastroja

Nizku likviditu na trhu s danym finanénym nastrojom naznacuje aj velky rozdiel (tzv. spread) medzi
najlepSou cenou na strane dopytu a najlepSou cenou na strane ponuky. V kazdom pripade
odporucame klientom informovat’ sa o likvidite konkrétneho finanéného nastroja pred jeho kupou.
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f) Riziko pakového efektu (Leverage risk)

Pakovy efekt znamena taky jav, ked investor na investovanie do vybraného finanéného nastroja
pouzije len Cast’ svojich prostriedkov a zvySnu Cast si pozic¢ia (napr. od brokera), pricom v pripade
pozitivneho vyvoja kurzu finanéného nastroja je celkovy zisk investora vzhladom na mnozstvo
vlozenych vlastnych prostriedkov mnohonasobne vysSi (a teoreticky neohraniceny), ako keby
investiciu prefinancoval len z vlastnych zdrojov (t.j. ak by si nepozi¢al).

Je vSak mozna aj opacna situacia, ked kurz finanéného nastroja klesne a investor dosahuje stratu,
ktora je mnohonasobne vyssia, ako keby investiciu prefinancoval len z vlastnych zdrojov a zaroveri
jej vy8ka je teoreticky neohraniena.

Typickym prikladom finanénych nastrojov, ktoré obsahuju riziko pakového efektu, su napriklad
forwardové operécie a turbo certifikaty.

g) Riziko volatility (Volatility risk)

Riziko volatility je spojené s pohybmi ceny jednotlivych finanénych nastrojov. Volatilita meria
premenlivost (nestalost) ceny finanéného nastroja a je vysoka, ak sa cena finanéného nastroja
vyrazne meni pocas urcitého ¢asového obdobia (v pripade niektorych nastrojov je to na dennej
béze, v pripade inych je toto obdobie dlhSie). Riziko volatility sa potom ur€uje na zaklade porovnania
priemerného rozdielu medzi najnizSou a najvy$Sou cenou finanéného nastroja pocas stanoveného
C¢asoveho obdobia a vyjadruje riziko potencialnej straty v désledku miery premenlivosti ceny daného
finanéného nastroja.

Volatilita je individualna pre kazdy finanCny néastroj, pre kazdu splatnost, pre kazdy trh a pre kazdé
pozorované ¢asove obdobie. Dokonca aj samotnd volatilita ma svoju volatilitu.

h) Riziko realitného trhu

S investiciou do finanénych nastrojov naviazanych na realitny trh je spojené taktiez riziko realithého
trhu. Riziko realitného trhu, ako ja ostatné rizika spojené s finanénymi nastrojmi naviazanymi na
realitny trh, st podrobne popisané v prospekte prislu§ného finanéného nastroja.

Investor by si mal predovSetkym uvedomit, Ze realitny fond investuje podstatnu, pripadne aj celu
Cast svojich aktiv do nehnutelnosti. Realitny fond nie je ur€eny na kratkodobé investovanie a
investi¢ny ciel a politika realitného fondu predpoklada, Ze finanéné nastroje budu drzané dlhsie
obdobie. Investicie podliehaju rizikdm spojenym s vlastnictvom a prevadzkou komerénych ako aj
inych nehnutelnosti, rizikdm spojenych so vSeobecnou ekonomickou situaciou, miestnymi
podmienkami v oblasti nehnutefnosti, konkurenciou zo strany inych realitnych spolognosti,
schopnostou externych spravcov nehnutelnosti spravovat a prenajimat nehnutelnosti,
nedostupnostou hypotekarnych zdrojov alebo vykyvmi Urokovych sadzieb, ktoré mézu stazit preda;j
nehnutelnosti, finanénou situaciou najomcov, kupujucich a predavajucich nehnutelnosti, pripadne
inym rizikhm ako napr. zmeny sadzieb dane z nehnutelnosti, cien energii a inych prevadzkovych
nakladov, zavedenie regulacie ndjomného, nedostatok energii a dodavok, environmentalne riziko,
vladne nariadenia, nezamestnanost, inflacia, lokalne recesie alebo iné ekonomické udalosti. Investor
na seba berie riziko pohybov vysky najomného a obsadenosti realitnych aktiv, ktoré fond nadobuda.
Nie je Ziadna garancia, Ze najomné neklesne pod su€asnu uroven, alebo Ze realitné aktiva vo
vlastnictve fondu budu prenajaté. Hodnota realitnych aktiv sa v désledku zmeny trhovych faktorov
mdZe menit anie je garantovana ich suasna hodnota. Realitny fond pouziva na ocenenie
nehnutelnosti externého valuatora. Znalecky posudok alebo ocenenie je len odhadom hodnoty
a nepredstavuje presnu predajnu hodnotu. Kone¢ny predaj realitného aktiva za trhovd hodnotu
zavisi vo velkej miere od ekonomickych a inych podmienok, na ktoré spravca fondu nema vplyv.
Okrem toho hodnoty stanovené posudkom, alebo inak, nemusia koreSpondovat s cenou, za ktora by
realitna investicia mohla byt predana, pretoze trhové ceny realit mézu vyplynut len z rokovani medzi
zaujemcom a predavajucim. Ak realitny fond kupuje alebo predava ur€itu realitni investiciu,
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realizovana hodnota méze byt vysSia alebo nizSia ako hodnota na zaklade posudku alebo iného
ocenenia daného aktiva.

Riziko realitného trhu, &i uz jednotlivo alebo v kombinacii s inymi rizikami (napr. likviditné riziko, riziko
spojené s Urokovymi sadzbami), mdze spbsobit bud znizenie vynosov, alebo zvySenie
prevadzkovych a inych nakladov, ¢o médze podstatne ovplyvnit finanéni situaciu a vynosy
konkrétnych investicii realitného fondu a fondu vSeobecne.



