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Tento Opis cennych papierov a Suhrnny dokument zo dha 06.03.2012 budd po ich schvaleni a
zverejneni tvorit’ spolu s Registranym dokumentom zo dha 25.08.2011 schvalenym rozhodnutim NBS
¢. ODT-9801-1/2011 zo dria 08.09.2011 a zverejnenym dna 14.09.2011 platny Prospekt cenného
papiera.

Po schvaleni Narodnou bankou Slovenska bude tento Suhrnny dokument ako aj Opis cennych papierov
zo dna 6.3.2012 zverejneny bezplatnym spristupnenim v pisomnej forme v sidle Emitenta: Einsteinova
25, 851 01 Bratislava a na internetovej stranke Emitenta www.privatbanka.sk. Oznam o spristupneni
bude zverejneny v Hospodarskych novinach.

Registratny dokument zo drfia 25.8.2011 bol zverejneny rovnakym spdsobom a je bezplatne
spristupneny v pisomnej podobe v sidle Emitenta: Einsteinova 25, 851 01 Bratislava a na internetovej
stranke Emitenta www.privatbanka.sk a oznam o spristupneni bol zverejneny v Hospodarskych novinach
dna 14.09.2011

Datum vyhotovenia Opisu cennych papierov: 06.03.2012

Spolo¢nost’ Privatbanka, a.s. (dalej len ,Emitent’) ma poénic diiom 20.03.2012 zaujem umiestriovat
vlastnu emisiu dlhopisov s nazvom Dlhopis Privatbanka 12, ISIN: SK4120008384, séria 01, v najvysse;j
celkovej menovitej hodnote 3 000 000 EUR (dalej len ,Dlhopisy®, priCom tento pojem zahfha aj jeden
.Dlhopis®) splatnych v roku 2014, ktoré maju byt vydané v zaknihovanej podobe (registrované v
Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s.) na dorucitela. Menovita hodnota jedného dlhopisu je
stanovena vo vySke 1 000 EUR a emisnym kurzom: 100% z menovitej hodnoty Dlhopisu platnym
v obdobi od 20.03.2012 (vratane) do 19.03.2013 (vratane)

Vynosy z Dlhopisov budu splatné vyluéne v eurach alebo (ak v Case platby nebude Euro existovat’ ako
platna a uznana mena) v inej mene v sulade s prisludnymi pravnymi predpismi prijatymi v suvislosti so
zanikom eura.


http://www.privatbanka.sk/
http://www.privatbanka.sk/

Datum vydania emisie Dlhopisov, t.j. def, od ktorého sa budu Dlhopisy priebeZne pripisovat na ucty
majitelov vedenych Centralnym depozitarom cennych papierov SR, a.s., resp. jeho prislusnymi ¢lenmi,
je stanoveny na den 20.03.2012.

Lehota verejnej ponuky sa zac¢ina dfiom 20.03.2012 a kon¢i diiom 19.03.2013.

Dlhopisy budu uro&ené pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,80 % p.a. z menovitej hodnoty Dlhopisu.

Urokovym obdobim je obdobie medzi jednotlivymi terminmi vyplaty vynosov (ktorymi st dni 20.06.2012
20.09.2012, 20.12.2012, 20.03.2013, 20.06.2013, 20.09.2013, 20.12.2013, 20.03.2014), pricom prvym
urokovym obdobim je obdobie zaCinajuce datumom emisie do prvého terminu vyplaty vynosu.

V suvislosti s emisiou Dlhopisov bol vypracovany tento Opis cennych papierov vztahujuci sa na
Emitenta a nim vydané Dlhopisy, pricom spolu s Registratnym dokumentom zo dna 25.08.2011
schvalenym rozhodnutim NBS c¢islo ODT-9801-1/2011 a Suhrnnym dokumentom zo dna 06.03.2012
bude tvorit Prospekt cenného papiera.

Investovanie do Dlhopisov zahffha urcité rizika, preto by akékolvek rozhodnutie potencialneho investora
investovat’ do Dlhopisov Privatbanka 12 malo vychadzat z posudenia Prospektu cenného papiera ako
celku.

Na diskusiu o urcitych faktoroch, ktoré by sa mali zvaZzovat' v suvislosti s Emitentom a investovanim do
Dlhopisov, odporu¢ame pozriet kapitolu ,Rizikové faktory“ v tomto Opise cennych papierov.

ISIN Dlhopisov je SK4120008384, séria 01.

V tomto Opise cennych papierov znamena ,EUR" alebo ,Euro® zakonnu menu Slovenskej republiky,
ktora na uzemi Slovenskej republiky plati ako zakonna mena od 1. 1. 2009.
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Cast'I.

RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S PONUKANYMI CENNYMI PAPIERMI

Kreditné riziko

Kreditné riziko vo vSeobecnosti znamena riziko, ze diznik nebude schopny splacat svoje zavazky. V
pripade Dlhopisov toto riziko konkrétne znamena, Ze v pripade ekonomickych problémov Emitenta méze
doéjst k omeskaniu vyplaty vynosov Dlhopisov, Ciasto€nej uhrade vynosov Dlhopisov, omeskaniu vyplaty
menovitej hodnoty Dlhopisov, Ciasto€nému splateniu menovitej hodnoty Dlhopisov, pripadne sa méze
stat, Ze Emitent nebude schopny splatit vynosy alebo menovitu hodnotu Dlhopisov vébec. Pocas
zivotnosti Dlhopisu ma zvySenie kreditného rizika (alebo jeho vnimania investormi) za nasledok znizenie
ceny Dlhopisu.

Urokové riziko

Urokové riziko je definované ako riziko zmeny ceny nastrojov citlivych na zmenu Grokovych sadzieb. V
pripade Dlhopisov ide o dlhopisy s variabilnym kupdnom, ktory sa fixuje kazdé tri mesiace, priCom kupon
je nadviazany na trhové urokové sadzby, takze vplyv pohybu Urokovych sadzieb na cenu Dlhopisu je
minimainy.

Riziko likvidity

Riziko likvidity znamena riziko, Ze investor nebude schopny spehazit svoju investiciu do finanéného
nastroja v€as a/alebo za prijatelnych podmienok. V pripade Dlhopisov znamena toto riziko, Ze cena
financného nastroja bude podstatne nizSia, ako majitel finanéného nastroja ofakava podla poslednych
znamych cien daného finanéného nastroja alebo ¢as potrebny na dosiahnutie poZadovanej ceny bude
neprimerane dlhy. Napriek tomu, Ze Emitent poziada o prijatie DIhopisov na regulovany volny trh Burzy
cennych papierov v Bratislave, a.s., nemozno dat Ziadnu zaruku, Ze na tomto trhu bude v
ktoromkolvek okamihu existovat ponuka na kupu alebo predaj Dlhopisov. Emitentovi nie je znamy
Ziadny subjekt, ktory by mal v amysle vykonavat funkciu tvorcu trhu (market makera) pre Dlhopisy a ani
samotny Emitent nema v umysle pdsobit' na sekundarnom trhu inak, ako v ulohe sprostredkovatela.



Menové (devizové) riziko

Dlhopis bude denominovany v EUR, takze pre investorov, ktorych referenéna mena je ina ako EUR,
predstavuje investicia do Dlhopisov menové riziko. Toto menové riziko spociva v riziku zmeny kurzu
referenénej meny investora vo¢i EUR. V pripade oslabovania/posilfiovania referenénej meny vo¢i EUR
sa zisk investora vyjadreny v referencnej mene zvysi/zniZi.



Cast' Il. OPIS CENNYCH PAPIEROV

Kapitola 1

Zodpovedné osoby

1.1 Za vSetky informacie obsiahnuté v Prospekte cenného papiera, ktory tvoria Registracny
dokument. zo dna 25.8.2011, Suhrnny dokument zo dna 06.03.2012 atento Opis cennych
papierov, je zodpovedny:

Mgr. Ing. Lubo$ Sevéik CSc. - predseda predstavenstva a generalny riaditel spolo&nosti
Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri
Okresného sudu Bratislava, Oddiel: Sa, Vlozka ¢&.: 3714/B

Ing. Peter Farkas — Clen predstavenstva a vrchny riaditel spoloénosti Privatbanka, a.s., so
sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 3714/B

Ing. Vladimir Hrdina - ¢len predstavenstva a vrchny riaditel spolo¢nosti Privatbanka, a.s., so
sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava, Oddiel: Sa, Vlozka ¢.: 3714/B

Emitent v zastupeni zodpovednych os6b uvedenych v bode 1.1 Kapitoly 1 vyhlasuje, Ze priprave
Opisu cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 12 ako aj celého Prospektu cenného papiera bola
venovana nalezita starostlivost a ze informacie v nich obsiahnuté, su podla jeho najlepSich
vedomosti a znalosti v sulade so skuto€nostou a neobsahuju Ziadne opomenutia, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit vyznam tohto Opisu cennych papierov ako aj celého Prospektu cenného
papiera , presné a spravne posudenie Emitenta a nim vydavanych DIlhopisov.

V Bratislave, 06.03.2012



Mgr. Ing. Lubo$ Sevéik Ing. Peter Farkas, Ing. Vladimir Hrdina
CSc.

predseda predstavenstva Clen predstavenstva a Clen predstavenstva a
a generalny riaditef vrchny riaditel vrchny riaditel
Privatbanka, a.s. Privatbanka, a.s. Privatbanka, a.s.

1.2 Opis cennych papierov bol vypracovany z podkladov Odboru treasury v Privatbanke, a. s., so
sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, zapisanej v Obchodnom registri Okresného sudu
Bratislava |, ICO 31 634 419, Oddiel Sa, Vlozka &islo 3714/B a zodpovednost za spravnost
udajov v iom uvedenych nesie RNDr. Miron Zelina, CSc., riaditel Odboru treasury Privatbanky,
a.s.

Emitent, v zastapeni RNDr. Mironom Zelinom, CSc. - riaditelom Odboru treasury Privatbanky,
a.s. vyhlasuje, Ze priprave Opisu cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 12 bola venovana
nalezita starostlivost’ a Ze udaje v hiom obsiahnuté su podfa jeho najlepSich vedomosti a znalosti
v sulade so skutoCnostou a Ze neboli zanedbané Ziadne dalSie naleZitosti, ktoré by mohli
nepriaznivo ovplyvnit vyznam tohto Opisu cennych papierov.

V Bratislave, 06.03.2012

RNDr. Miron Zelina, CSc.
riaditel odboru treasury

Privatbanka, a.s.



Kapitola 2

Rizikové faktory

Zretelné zverejnenie rizikovych faktorov Specifickych pre cenné papiere.

Rizikové faktory spojené s Dlhopismi su zretelne zverejnené v samostatnej Casti Opisu cennych
papierov — Dlhopis Privatbanka 12 v bode | RIZIKOVE FAKTORY SPOJENE S PONUKANYMI
CENNYMI PAPIERMI (strana 4)

Kapitola 3

Kracové informacie

Popis v8etkych zaujmov vratane konfliktnych zaujmov, ktoré su rozhodujuce z hladiska emisie, s
podrobnym uvedenim zainteresovanych oséb a charakteru zaujmov.

31 Zaujmy fyzickych a pravnickych oséb zainteresovanych na emisii/ponuke.

Emitentovi nie su zname ziadne zaujmy, vratane konfliktnych zaujmov, ktoré su podstatné z hladiska
predmetnej emisie.

3.2 Doévody ponuky a pouzitie vynosov

Zdroje ziskané upisanim emisie budu pouzité na krytie aktiv s dlhSou lehotou splatnosti.

Odhadované celkové naklady na emisiu pozostavaju z nakladov na vydanie tychto dlhopisov,
predovdetkym za pridelenie identifikatného kodu ISIN, registraciu emisie dlhopisov v
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Centralnom depozitari cennych papierov SR, a.s., (dalej len ,CDCP SR") a ich pripisanie na ucty
majitelom vedené v CDCP SR alebo u ¢lenov CDCP SR, poplatkov za schvalenie prospektu Narodnou
bankou Slovenska, a nakladov na zverejnenie oznamu o zverejneni prospektu v Hospodarskych
novinach.

Vynos z emisie zniZzeny o odhadované naklady v sume cca 4 100 EUR predstavuje 2 995 900 EUR.

11



Kapitola 4

Informacie tykajuce sa cennych papierov, ktoré majua byt ponukané (Podmienky)

4.1 Druh a trieda cennych papierov

Nazov dlhopisu:

ISIN a séria:

Prijatie dlhopisu na trh
burzy cennych papierov:
Najvyssia suma menovitych
hodnét dlhopisov

Menovita hodnota jedného
dlhopisu:

Pocet kusov dlhopisov
Datum emisie:

Termin splatnosti menovitej
hodnoty dlhopisu:

Predpokladana lehota
vydavania dlhopisov:

Dlhopis Privatbanka 12 (dalej ,DIhopis” alebo
,Dlhopisy*)

SK4120008384 séria 01
Nebude podana Ziadost o prijatie na trh burzy
cennych papierov v Slovenskej republike ani

v zahranidi

3 000 000 EUR

1000 EUR

3000 kusov
20.03.2012

20.03.2014

od 20.03.2012 do 19.03.2013

Lehota pocas ktorej budu dlhopisy ponukané: od 20.03.2012 do 19.03.2013

V zmysle Zakona o cennych papieroch sa Dlhopisy radia do sustavy cennych papierov medzi tzv.
nekapitalové cenné papiere. DIhopis Privatbanka 12 je cennym papierom podfa § 2 odsek 2 pism. d)

Zakona o cennych papieroch, teda druh tohto cenného papiera je dlhopis.

V zmysle Zakona o cennych papieroch su dlhopisy ako prevoditefné cenné papiere zaroven zaradené

medzi finanéné nastroje.
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4.2 Pravne predpisy, na zaklade ktorych boli DIhopisy vydané

Emisia Dlhopisov bude vydana v sulade so znenim Zakona €. 530/1990 Zb. o dlhopisoch v zneni
neskorSich pravnych predpisov, pri dodrZzani prisluSnych ustanoveni Zakona €. 566/2001 Z.z. o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach a o zmene a doplneni niektorych zakonov, Zakona ¢&. 483/2001 Z. z. o
bankach a o zmene a doplneni niektorych zakonov.

4.3 Informacie o forme a podobe Dlhopisov

Dlhopisy budu emitované na dorucitefa (forma) a budu vedené ako zaknihované cenné papiere (podoba)
s prisludnym zapisom v evidencii ustanovenej Zakonom o cennych papieroch v CDCP SR.

4.4 Mena emisie DlIhopisov

Emisia Dlhopisov bude vydana v zakonnej mene Slovenskej republiky — v eurach. Vynosy i menovita
hodnota Dlhopisov budu vyplatené v tej mene, ktora bude v zmysle prislusnych pravnych predpisov
platna na uzemi Slovenskej republiky v ¢ase vyplaty vynosu, resp. menovitej hodnoty DIhopisov.

4.5 Klasifikacia ponukanych Dlhopisov

Dlhopisy maju z hladiska klasifikacie poradia prava na uspokojenie pohladavok voci Emitentovi
(pravnemu nastupcovi) v pomere k ostatnym existujicim alebo buducim zavazkom Emitenta rovnocenné
postavenie. Zakladaju teda priame, vSeobecné, nezabezpeCené a nepodmienené zavazky Emitenta,
ktoré su vzajomne rovnocenné (pari passu) a budu vzdy postavené aspoi na rovef (pari passu) so
v8etkymi inymi su€asnymi aj buducimi nezabezpeenymi a nepodriadenymi zavazkami Emitenta.

4.6 Opis prav, vratane vsetkych ich obmedzeni, spojenych s DIhopisom a postup vykonavania
uvedenych prav

Prava spojené s Dlhopisom, obmedzenia tychto prav a postup pri ich vykonavani, su obsiahnuté v
platnych pravnych predpisoch Slovenskej republiky - najma v Zakone o dlhopisoch a Zakone o cennych
papieroch a investi¢nych sluzbach. Prava spojené s Dlhopismi nie si obmedzené stanovami emitenta.

4.7 Nominalna urokova miera a ustanovenia so zretelom na urok, ktory sa ma zaplatit’

13



Vynos je uréeny pevnou urokovou sadzbou vo vyske 3,80% p.a. z menovitej hodnoty dlhopisu.

4.8 Spoésob, termin a miesto vyplaty vynosov z Dlhopisov a splatenia menovitej hodnoty
Dlhopisov

Terminy vyplaty vynosu dlhopisu: 20.06.2012 20.09.2012, 20.12.2012, 20.03.2013, 20.06.2013,
20.09.2013, 20.12.2013 a 20.03.2014. Ak pripadne datum podla predchadzajucej vety na den, ktory nie
je pracovnym diom, za termin vyplaty vynosu dlhopisov sa povazuje najblizsi nasledujuci pracovny den,
pricom maijitel dlhopisu nema narok na urok alebo akékolvek iné plnenie za takyto odklad terminu
vyplaty vynosu dlhopisov.

Datum ex-kupdn je stanoveny na piaty pracovny deh pred prisluSnhym datumom vyplaty vynosu
Dlhopisu.

Vyplatu vynosu Dlhopisu za prislusné obdobie dostane iba ten majitel Dlhopisu, ktory bude majitelom
Dlhopisu podla evidencie vedenej Centralnym depozitarom cennych papierov SR, a.s. v pracovny den
predchadzajuci bezprostredne datumu ex-kupén.

Datum ex-istina je stanoveny na piaty pracovny den pred datumom splatnosti Dlhopisu.

Menovita hodnota Dihopisu bude vyplatena iba tomu majitelovi DIhopisu, ktory bude majitefom Dlhopisu
podla evidencie vedenej Centralnym depozitarom cennych papierov SR, a.s. v pracovny den
predchadzajuci bezprostredne datumu ex-istiny.

Ak pripadne datum vyplaty vynosu Dlhopisu, resp. datum splatenia menovitej hodnoty Dlhopisu na den,
ktory nie je pracovnym dnom, za termin vyplaty sa povazuje najbliz8i nasledujuci pracovny deri, pri¢om
majitel Dlhopisu nema narok na urok alebo akékolvek iné plnenie za toto odsunutie platby.

Vyplata vynosu Dlhopisu a splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu sa uskutoéni formou bezhotovostného
prevodu na ucet majitela Dlhopisu.

Platobnym miestom pre vyplatu vynosu dlhopisu a menovitej hodnoty dlhopisu je sidlo Emitenta.

Vyplatu vynosu Dlhopisu a splatenie menovitej hodnoty DIhopisu vykona Emitent.

14



Emitent zabezpeci pefiazné prostriedky na vyplatu vynosu a menovitej hodnoty dlhopisu z vynosov
plynucich zjeho podnikatel'skej Cinnosti vykonavanej v sulade so Zakonom o bankach a dalSimi
v§eobecne zavaznymi pravnymi predpismi.

Emitent vyhlasuje, Ze dlhuje menovitu hodnotu dlhopisu jeho majitelovi.

Emitent sa zavazuje splatit majitelovi dlhopisu menovitd hodnotu dlhopisu a vyplacat vynos dlhopisu v
terminoch stanovenych vtomto Opise cennych papierov, ktory spolu s Registraénym dokumentom
a Suhrnnym dokumentom tvori Prospekt.

4.9 Premléanie

Prava z dlhopisu sa premliCuju po uplynuti 10 rokov odo dna ich splatnosti.

410 Datum splatnosti DIhopisov a mechanizmy na umorovanie pdzic¢ky, vratane postupov
splacania

Datum splatnosti emisie Dlhopisov je dfia 20.03.2014. Po uvedenom termine sa dlhopis neurodi.

Splatenie menovitej hodnoty Dlhopisu bolo stanovené jednorazovo k terminu splatnosti emisie, bez
moznosti pred€asného splatenia (zo strany Emitenta a/alebo investorov).

Emitent sa nezavazuje k umorovaniu Dlhopisov. Emitent splati celu menoviti hodnotu cenného papiera
k 20.03.2014.

411 Udaj o vynose a jeho vypoéte

Vynos je ur€eny pevnou urokovou sadzbou vo vySke 3,80% p.a. z menovitej hodnoty dihopisu.

Vynos sa vypocita ako sucin (i) menovitej hodnoty dlhopisu, (ii) pevnej urokovej sadzby podla
predchadzajucej vety a (iii) podielu po¢tu dni aktualneho obdobia a poctu dni aktualneho roku, pric¢om:

1. poctom dni aktualneho obdobia sa rozumie skuto&ny pocet dni prislusného (aktualneho) obdobia
medzi aktualnym terminom vyplaty vynosu dlhopisov a bezprostredne predchadzajucim
terminom vyplaty vynosu dlhopisov, pripadne (ak taky termin nie je) datumom emisie,
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2. aktualnym rokom sa rozumie obdobie od datumu emisie do dna prvého vyroCia datumu emisie
(vratane) a kazdé dalSie obdobie odo dfia nasledujuceho po poslednom dni predchadzajuceho
obdobia do prvého vyroCia posledného dha predchadzajuceho obdobia (vratane), podfa toho, do
ktorého z tychto obdobi spada prislusny termin vyplaty vynosu dlhopisov a

3. poctom dni aktualneho roku sa rozumie suc€in poctu dni aktualneho obdobia a podtu terminov
vyplaty vynosu dlhopisov za aktualny rok, t.j. baza pre vypocCet vynosu je  Act / Act podla
pravidla ICMA &.251.

412 Uvedenie informacie o moznosti aforme zastupovania majitelov dlhopisov inou
organizaciou

Emitent nedefinoval (vzhladom na fakt, Ze Zakon o dlhopisoch tento postup obligatérne nevyZaduje)
postupy tykajuce sa zastupovania drzitelov (majitelov) Dlhopisov.

Emitentovi nie je taktieZ znamy fakt, Ze by bola ku driu vypracovania tohto Prospektu ustanovena urcita
forma organizacie zastupujucej investorov, resp. ze by boli ustanovené podmienky vztahujice sa na
takéto zastupenie. Na zaklade uvadzanych skuto¢nosti Emitentovi nie su zname informacie, kde by
investori mohli ziskat' pristup k zmluvam tykajucim sa takychto foriem zastupovania.

Bez ohladu na vySSie uvadzané fakty, Emitent je povinny dodrZiavat vSetky podmienky Dlhopisov
v tomto Prospekte, v ktorych su jasne definované prava a povinnosti majitefov Dlhopisov vyplyvajuce z
vlastnictva tychto Dlhopisov, resp. su stanovené povinnosti a zavazky Emitenta, k plneniu ktorych sa
Emitent jednoznacne zaviazal.

413 Informacia o vSetkych uzneseniach, povoleniach a schvaleniach, na zaklade ktorych
boli Dlhopisy vydané a/alebo emitované

Dlhopisy budu vydané na zaklade rozhodnutia valného zhromazdenia Emitenta zo dha 29.4.2011
a rozhodnutia dozornej rady Emitenta zo dria 06.02.2012.

414 Datum emisie Dlhopisov

Datum zaliatku vydavania, t.. pripisovania Dlhopisov na uéty maijitefov vedenych Centralnym
depozitarom cennych papierov SR, a.s., resp. jeho prislusnymi ¢lenmi ,Dlhopisov je 20.03.2012.
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4.15 Opis vietkych obmedzeni volnej prevoditel'nosti Dihopisov

Dlhopis je prevoditelny na nového majitela bez obmedzenia

416 Informacia o daniach z prijmu z cennych papierov vyberanych pri zdroji

Vynos dlhopisu bude zdafovany v zmysle platnych pravnych predpisov v ¢ase vyplacania vynosov.
Emitent prebera zodpovednost za vyber zrazkovej dane pri zdroji a odvod zrazkovej dane spravcovi
dane.

Kapitola 5

Podmienky ponuky

51 Podmienky, Statistické Uudaje o ponuke, oéakavany harmonogram a pozadované kroky pri
podavani ziadosti na ponuku

Dlhopisy budu vydané na zaklade verejnej ponuky a na zaklade podmienok stanovenych v tomto Opise
cennych papierov. Predpokladana lehota vydavania ( tj. pripisovania Dlhopisov na ucéty majitefov
vedenych Centralnym depozitdrom cennych papierov SR, a.s., resp. jeho prislusnymi ¢lenmi) DIhopisov
je od 20.03.2012 (vratane) do 19. 03.2013 (vratane).

Dlhopisy budud ponukané poénuc dfiom 20.03.2012 a konc&iac dfiom 19.03.2013 na uzemi Slovenskej
republiky.

Investor moze prejavit zaujem upisat Dlhopisy len tak, Ze banke doru€i osobne, postou, emailom alebo
faxom spravne a uplne vyplneny bankou uréeny formular objednavky na upisanie Dlhopisov (dalej
»objednavka“).

Dlhopisy budu vydané tym nadobudatelom, ktori po dohode s bankou zaplatili, resp. zaplatia emisny
kurz a prislusny alikvotny urokovy vynos (spolu ,zdvazok z upisania“) na ucet a ku dfiu, ktoré stanovi
Emitent.
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Emitent stanovil minimalnu investiciu na jedného prvonadobudatefa, a to vo vysSke 5 000 EUR.

Maximalna vy$ka investicie na jedného prvonadobudatela je dana celkovym objemom emisie, t.j. sumou
3 000 000 EUR, emisnym kurzom a alikvotnym urokovym vynosom vycCislenym ku dfiu uhrady zavazku z
upisania.

Uhradou sa rozumie pripisanie sumy aspori vo vyske zavazku z upisania na uget, ktory uréi Emitent.

V pripade, Ze investor uhradil sumu vo vyske prevysujucej zavazok z upisania, banka investora na tuto
skutoénost’ upozorni a nasledne na zaklade prislusnej Ziadosti investora tento rozdiel investorovi
poukaze na ucet, ktory investor uviedol vo svojej ziadosti.

Emitent na zaklade uhrady platby investorom zabezpeli pripisanie zodpovedajuceho mnozstva
Dlhopisov na majetkovy ucet investora vedeny v CDCP SR, resp. u ¢lena CDCP SR. Emitent nevyda
Dlhopisy nad stanovenu najvy$Siu sumu menovitych hodnét DIhopisov.

Emitent nestanovil moznost’ vyuZitia predkupného prava, ani spdsob nakladania s
nevykonanymi pravami upisovania. Rovnako nie je mozné previest prava, ktoré vyplyvaju z upisania
cennych papierov na iné osoby.

Emitentom nebola stanovena minimalna vySka uspesnosti Emisie.

5.2 Plan distribtcie a pridelovania

Dlhopisy budu ponukané najma, nie v8ak vylu€ne, prostrednictvom bankovej pobolkovej siete a siete
retailovych pracovisk.

Banka zac¢ne prijimat’ objednavky odo dnia zacatia verejnej ponuky t.j. od 20.03.2012.

Objednavky investorov budu uspokojované priebezne tak, ako ich banka prijme, a to az do chvile, kym
sa poslednou prijatou objednavkou neumiestni cely objem emisie Dlhopisov, najneskér vSak do dna
19.03.2013.
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Ak tato poslednd objednavka znie na taky objem Dlhopisov v menovitej hodnote, ktory prevySuje
zostavajuci objem neumiestnenych Dlhopisov v menovitej hodnote, tato objednavka bude uspokojena
len v miere, ktora zodpoveda neumiestnenému (zostavajucemu) objemu Dlhopisov, priCom musi byt
splnena podmienka, Ze minimalna investicia na jedného prvonadobudatela je 3 000 EUR. Ak tato
objednavka nespifia podmienku minimalnej investicie podla predchadzajlcej vety, banka ju neuspokoji
a prestane ju povazovat za poslednu, t.j. uspokoji bezprostredne nasledujucu objednavku, ktora uz
podmienku minimalnej investicie spifia.

5.3 Tvorba cien

5.3.1 Uvedenie oCakavanej ceny, za ktoru budu cenné papiere ponukané alebo spdsobu stanovovania
ceny a poskytnutia informacii o nej. Uvedie sa vyska vSetkych vydavkov a dani, Specificky
uctovanych upisovatelovi alebo kupujucemu.

Emisny kurz Dlhopisov v primarnom predaiji je stanoveny vo vyske:

100% z menovitej hodnoty Dlhopisu platny v obdobi od 20.03.2012 (vratane) do 19.03.2013 (vratane)

Cena pre nadobudatefla sa vypocCita ako nasobok menovitej hodnoty Dlhopisu a emisného kurzu
platného v den doru€enia objednavky.

Nadobudatelia Dlhopisu (investori) su povinni okrem emisného kurzu uhradit Emitentovi aj prislusny
alikvotny urokovy vynos, vycisleny ku diu predpokladanej uhrady kupnej ceny za upisané Dlhopisy.

54 Umiestriovanie a upisovanie

Umiestriovanie a obstaranie vydania Dlhopisov realizuje sam Emitent, ktory je obchodnikom s cennymi
papiermi.

Vsetky ukony spojené s vydavanim Dlhopisov si Emitent zabezpecuje sam.

Emitent taktiez zabezpecuje vyplatu vynosov a menovitej hodnoty DIhopisov.
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Funkciu platobného agenta vykonava Emitent .

Za ucelom umiestnenia alebo upisania emisie neboli uzavreté Ziadne dohody.

Kapitola 6

Prijatie na obchodovanie a dohody o obchodovani

6.1 Informéacia o trhu, na ktorom budu Dlhopisy obchodované a pre ktory bude uverejneny
Prospekt. Uvedenie datumov, ku ktorym budua Dlhopisy prijaté na obchodovanie. Mena a
adresy vSetkych platobnych agentov

Emitent nema v umysle podat ziadost o prijatie na trh burzy cennych papierov v Slovenskej republike
ani v zahranici.

Jedinym platobnym agentom emisie DIhopisov na vyplatu vSetkych vynosov z DIhopisov, resp. splatenia
menovitej hodnoty Dlhopisov je:

Privatbanka, a.s., so sidlom Einsteinova 25, 851 01 Bratislava, Slovenska republika, zapisana
v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava |, ICO 31 634 419, Oddiel: Sa, Vlozka &islo: 3714/B.

6.2 Vsetky regulované trhy alebo rovnocenné trhy, na ktorych st uz na obchodovanie prijaté
cenné papiere rovnakej triedy

Emitent vyhlasuje, Ze v minulosti boli prijaté na regulovany trh Burzy cennych papierov v Bratislave,
a.s. nasledujuce emisie dlhopisov Emitenta:

Nazov ISIN Objem emisie | Splatnost’
Banka Slovakia SK4120001348 | 6638 783,77 EUR | 27.6.2000
Dlhopis Privatbanka 04 | SK4120006222 9958 170 EUR 3.9.2009
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Obidve emisie dlhopisov boli riadne a v€as splatené.

6.3 Mena a adresy subjektov, ktoré maju pevny zavazok konat’ ako sprostredkovatelia
v sekundarnom obchodovani, poskytujici likviditu prostrednictvom nakupnych
a predajnych cenovych ponuk a popis zakladnych podmienok ich dohody

Emitent vyhlasuje, Ze nespolupracuje so subjektmi, ktoré by mali pevny zavazok konat ako
sprostredkovatelia v sekundarnom obchodovani.

Kapitola 7

Dodato¢né informacie

71 Uvedenie poradcov, ktori sa podielali na priprave éasti Prospektu - Udaje o cennych
papieroch - Privatbanka 12

Emitent vyhlasuje, Ze pri priprave tohto Opisu cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 12, nevyuZil
sluzby Ziadneho poradcu.

7.2 Vyhlasenie, ¢i Statutarni auditori prekontrolovali alebo preskumali iné ako finanéné
informacie

Informacie uvedené v tomto opise cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 12 neboli prekontrolované,
resp. preskumané Statutarnymi auditormi a nie su pouZzité zo zdrojov, ku ktorym by auditori vypracovali
spravu, s vynimkou Uudajov vybranych zauditorom overenych ucétovnych zavierok k 31.12.2009
a k 31.12.2010 uvedenych v Kapiteole 8 — Aktualizacia registraéného dokumentu.

7.3 Vyhlasenie, ¢i bola do éasti Prospektu - Udaje o cennych papieroch - Dlhopis Privatbanka
12 zahrnuta sprava pripisovana urcitej osobe ako znalcovi
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V tomto Opise cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 12 nie su pouzité Ziadne vyhlasenia alebo
spravy od osbb v postaveni odbornych znalcov; Emitent si v suvislosti s vypracovanim Prospektu nedal
vypracovat ziadne znalecké vyhlasenie, resp. ziadnu znalecku spravu na zaklade svojho vlastného
vyziadania.

7.4 Vyhlasenie, ¢&i bola do éasti Prospektu - Udaje o cennych papieroch - Dlhopis Privatbanka
12 zahrnuta sprava od tretej strany alebo ina sprava na ziadost’ Emitenta

V tomto Opise cennych papierov — Dlhopis Privatbanka 12 nie su pouzité informacie, ktoré by boli
ziskané od ftretich stran; Emitent pri vypracovani tohto Opisu cennych papierov nepouzil informacie,
ktoré by boli reprodukované zo zdrojov takychto tretich stran.

7.5 Uverové ratingy udelené Emitentovi alebo jeho DIhopisom

Ani Emitent ani DIhopisy nemaju v su¢asnosti prideleny Ziadny rating.

7.6 Vydavky spojené s prijatim na obchodovanie

Emitent nema v umysle podat Ziadost o prijatie na trh burzy cennych papierov v Slovenskej republike
ani v zahranici.

Kapitola 8

Aktualizacia registraéného dokumentu
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Tato Cast Opisu cennych papierov obsahuje udaje, ktoré by boli obvykleuvedené v Registrathom
dokumente. Od schvalenia a uverejnenia oznamu o bezplatnom spristupneni Registratného dokumentu
zo dna 25.08.2011 schvaleného rozhodnutim Narodnej banky Slovenska €islo ODT-9801-1/2011 zo dnia
08.09.2011, (dalej len ,Registratny dokument)nastali nizSie uvedené zmeny, (t.j. nové skutoCnosti,
ktorymi je zverejnenie individualnej uctovnej zavierky k 30.9.2011) ktoré by mohli ovplyvnit spravne
hodnotenie emitenta a nim vydanych dlhopisov.

Oznam o bezplatnom spristupneni Registracného dokumentu bol zverejneny v Hospodarskych novinach
dra 14.09.2011 a od tohto dna bol aj bezplatne spristupneny v pisomnej forme v sidle emitenta a na
jeho internetovej stranke.

NizSie su uvedené len tie kapitoly registratného dokumentu, ktoré boli aktualizované alebo doplinené.

V kapitole:
Vybrané finanéné informacie
Pbvodny text tejto kapitoly Registracného dokumentu sa nahradza novym znenim nasledovne:

Nasledujuca tabulka obsahuje zakladné finanéné ukazovatele Privatbanky, a.s. Finan¢né ukazovatele ku
koncu rokov 2009 a 2008 vychadzaju z auditovanej konsolidovanej uctovnej zavierky a financéné
ukazovatele ku koncu roka 2010 vychadzaju z auditovanej individualnej uctovnej zavierky. Finanéné
udaje k 31.3.2011, k 30.6.2011 a k 30.9.2011 vychadzaju z neauditovanych
priebeznych individualnych uétovnych zavierok. Finanéné udaje k 31.3.2010, k 30.6.2010 a k 30.9.2010
vychadzaju z finanénych udajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju v neauditovanej priebeznej
individualnej uctovnej zavierke k 31.3.2011 v pripade finanénych udajov k 31.3.2010, v neauditovane;j
priebeznej individualnej uctovnej zavierke k 30.6.2011 v pripade finanénych udajov k 30.6.2010 a
v neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej zavierke k 30.9.2011 v pripade financnych udajov k
30.9.2010.
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Zakladné ukazovatele

v %, resp. tis. EUR

ZARER 30.9.2011 30.6.2011 31.3.2011 | 31.12.2010 30.9.2010 30.6.2010 31.3.2010 31.12.2009 31.12.2008

ukazovatele
Navratnost
vlastného kapitalu
(ROE) 8,03% 7,43% 9,11% 11,21% 11,33% 10,22% 11,71% 10,87% 8,66%
Vynosovost aktiv
(ROA) 0,47% 0,45% 0,54% 0,63% 0,66% 0,58% 0,67% 0,82% 0,70%
Prevadzkova
rentabilita kapitalu 20,89% 18,25% 18,54% 23,61% 22,75% 20,49% 19,49% 21,25% 15,78%
Cista urokova
marza 1,65% 1,78% 1,73% 1,68% 1,68% 1,68% 1,54% 2,11% 1,95%
Cost/Income ratio 53,81% 59,00% 63,23% 52,85% 53,79% 58,11% 60,01% 53,54% 57,95%
Primeranost
vlastnych zdrojov 11,35% 11,73% 11,18% 11,41% 11,82% 12,76% 11,30% 12,87% 16,77%
Vlastné zdroje 33837 34 011 30 354 30 303 30 301 30 274 27 224 27 177 24 876
Bilan¢na suma 620 270 579 142 519 319 516 197 504 702 555 522 536 396 470 388 420 900
Zisk po zdaneni 2 066 1272 775 3464 2623 1574 896 3035 2218
Cisté urokové
vynosy 8295 5579 2719 10 068 7 332 5068 2325 8222 6 602
Cisté prijaté
poplatky a provizie 2152 974 533 3021 2039 1028 296 1580 1230
V3eobecné
prevadzkové
naklady -9127 -5707 -3 207 -7 817 -7 299 -4 576 -2 070 -6 214 -5 317

Nasledujuca tabulka uvadza kapitalizaciu a zadlZzenost Privatbanky, a.s., zahffiajucu emitované dlhopisy
a vlastné imanie. Udaje ku koncu rokov 2009 a 2008 vychadzaju z auditovanej konsolidovanej tuétovnej
zavierky a udaje ku koncu roka 2010 vychadzaju z auditovanej individualnej uctovnej zavierky. Financné
udaje k 31.3.2011, k 30.6.2011 a k 30.9.2011 vychadzaju z neauditovanych priebeznych individualnych
uctovnych zavierok. Financné udaje k 31.3.2010, k 30.6.2010 a k 30.9.2010 vychadzaju z finanénych
udajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju v neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej zavierke
k 31.3.2011 v pripade finan¢nych udajov k 31.3.2010, v neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej
zavierke k 30.6.2011 v pripade finan¢nych udajov k 30.6.2010 a v neauditovanej priebeznej individualnej
uctovnej zavierke k 30.9.2011 v pripade finan¢nych udajov k 30.9.2010.

Kapitalizacia a zadlzenost’

v tis. EUR
Kapitalizaciaa | 5045011 3062011  31.3.2011 31.12.2010 30.9.2010  30.6.2010  31.3.2010  31.12.2009  31.12.2008
zadlzenost
Emitované dihopisy 31075 27 709 29170 27 156 21 624 25918 21 237 18 974 24138
Vlastné imanie 36 452 35 868 35 492 35 164 35 215 33647 33983 32 591 27 702

V kapitole 13:

Finanéné informacie tykajuce sa aktiv a pasiv, finanénej situacie, ziskov a strat Emitenta

Povodny text tejto kapitoly Registraéného dokumentu sa nahradza novym znenim nasledovne:
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13.1

Historické finan¢éné informacie

Historické finan¢éné informacie, ktoré boli podrobené auditu, pokryvajuce posledné dva finanéné
roky (alebo také kratSie obdobie, v ktorom bol emitent ¢inny), a auditorska sprava za kazdy rok.

Udaje o finanénej situacii a majetku Emitenta

Finanéné udaje ku koncu rokov 2009 a 2008 zahrnuté v nasledujucich tabulkach vychadzaju z
auditovanej konsolidovanej uc¢tovnej zavierky a finanéné Udaje ku koncu roka 2010 vychadzaju
z auditovanej individualnej uctovnej zavierky.

Finan¢né udaje k 31. 3. 2011,k 30. 6 .2011 ak 30. 9. 2011 vychadzaju z neauditovanych
priebeznych individualnych uctovnych zavierok. Financéné udaje k 31.3.2010, k 30.6.2010
a k 30.9.2010 vychadzaju zfinanCnych udajov, ktoré sa pre porovnanie nachadzaju
v neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej zavierke k 31.3.2011 v pripade financnych
udajov k 31.3.2010, v neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej zavierke k 30.6.2011
v pripade finanénych udajov k 30.6.2010 a v neauditovanej priebeznej individualnej uctovnej
zavierke k 30.9.2011 v pripade finan¢nych udajov k 30.9.2010.

Audit konsolidovanej u¢tovnej zavierky za rok 2009 a individualnej uctovnej zavierky za rok 2010
vykonala spolo¢nost Deloitte Audit, s.r.o.

NizSie uvedené tabulky sluZia ako prehladna informacia pre buducich investorov o financnej
situacii Privatbanky, a.s.

Buduci investori by si pred uskuto€nenim investicného rozhodnutia mali dokladne precitat’ plné
znenie auditovanych uctovnych zavierok za roky 2009 a 2010 a priebeznych uctovnych zavierok
k 31.3.2011, k 30. 6. 2011 a k 30. 9. 2011.

Tieto uctovné zavierky su pristupné v sidle Privatbanky. Prilohou tohto dokumentu su uétovné
zavierky k 31. 12. 2009, k 31. 12. 2010, k 31. 3. 2011, k 30. 6. 2011 a k 30. 9. 2011.

Udaje k 31. 3. 2010, 30. 6. 2010, 31. 3. 2011, k 30. 6. 2011 a k 30. 9. 2011 neboli podrobené
auditu.
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Suvaha

v tis. EUR

30.9.2010

30.6.2010

31.3.2010

31.12.2009

31.12.2008

Peniaze a pohladavky voci centralnym|26 429 5505

bankam 2424 4185 24 591 54 796 11070 9234 129 703
Pohladavky voéi bankam 69 332 71464 26 112 10 887 38315 52 882 45 957 72239 52 653
Pohladavky voci klientom 186 358 180 695 185 987 179 523 150 345 138 533 121 924 108 423 96 706
Cenné papiere k dispozicii na predaj 263338 298 655 284 001 286 920 301004 276 790 324 040 245 537 117 256
Cenné papiere vykazované v redlnych(5811 6821

hodnotach cez vysledovku 5 505 5763 5610 7 300 8070 9655 22 240
Cenné papiere drzané do splatnosti 66 463 17 847 10 740 5675 - 22719 22 604 22 491 -
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach 7 7 7 7 7 7 7 - -
Hmotny a nehmotny majetok 1721 1829 1956 2083 2113 2171 2 269 2278 1766
Preddavky na dar 34 109 63 - - - 37 - -
Odlozena dariova pohladavka - - - - - - - - 33
Ostatné aktiva 777 607 505 901 592 324 418 531 543
Aktiva celkom 620 270 579 142 519 319 516 197 504 702 555 522 536 396 470 388 420 900
Zavazky a vlastné imanie

Zavazky voci bankam 6231 - 74 994 9992 90 242 100 694 112 234 110 194 12 336
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Zavazky voci klientom 526 663 496 425 364 614 423 285 330717 373772 344 522 279 336 237 850
Zavazky z dlhovych cennych papierov 42302 39719 38 821 39 817 33556 39 954 37 150 41 820 139 511
Splatny dariovy zavazok - - - 242 144 17 - 171 849
Odlozeny darfiovy zavazok 14 64 96 202 410 289 528 414 -
Ostatné zavazky 8608 7 066 5302 7 495 14 418 7149 7979 5862 2652

Zakladné imanie 25121 25121 25121 25121 25121 25121 25121 25121 25124
Kapitalové fondy a fondy zo zisku 2975 2975 2629 2629 2629 2629 2325 2325 2100
Ocerfiovacie rozdiely z cennych -106 1564

papierov k dispozicii na predaj, vratane

odloZenej dane 104 225 672 1045 2059 1563 -291
Nerozdeleny zisk / strata 8462 7 668 7517 6742 5901 4 852 4478 3582 769

Vykaz ziskov a strat
v tis. EUR

Vykaz ziskov a strat

31.12.2010

30.9.2010

30.6.2010

31.3.2010

31.12.2009

31.12.2008

Urokové vynosy a obdobné vynosy

16 783 11175 5770 18 734 13 814 9620 4 546 14 625 16 464
Urokové néklady a obdobné naklady -8 488 -5 596 -3 051 -8 666 - 6482 -4 552 -2 221 -6 403 -9 862
Cisté urokové vynosy 8 295 5579 2719 10 068 7 332 5068 2 325 8 222
Vynosy z poplatkov a provizii 2698 1323 690 3916 2619 1400 460 2291 1877
Naklady na poplatky a provizie -546 -349 -157 -895 -580 -372 -164 -711 -647




Cisté prijaté poplatky a provizie

Zisk z obchodovania 648 597 574 1706 1436 935 693 221
Ostatné vynosy 3 2 1 4 3 2 1 18
Prevadzkové vynosy 11 098 7152 3 827‘ 14 799 10 810 7 033‘ 3315 12 031
VSeobecné prevadzkové naklady -9127 -5 707 -3 207 -7 817 -7 299 -4 576 -2 070 -6 214
Odpisy hmotného a nehmotného majetku -449 -301 -148 -632 -455 -312 -161 -544 -445

Prevadzkové naklady

Prevadzkovy zisk
Tvorba/rozpustenie opravnych poloziek,

postupenie a odpisy pohladavok 1453 646 554 -1 621 477 -39 28 -1136 -481
Cisty zisk z predaja hmotného majetku - - - 3 3 -1 - -97 4
Tvorba/rozpustenie opravnych poloziek

k hmotnému majetku - - - - - - - 37 -37
Tvorba/rozpustenie rezerv - - - - - - - -

Zisk pred zdanenim 2975 1790 1 026‘ 4732 3536 2 105‘ 1112 4077

Splatna darn -916 -523 -253 -1270 -917 -534 -218 -1 030

Odlozena dan 7 5 2 4 3 2 -12 -76

Zisk po zdaneni

Vykaz suhrnného vysledku

v tis. EUR

Vykaz suhrnného vysledku 30.9.2011 30.6.2011 31.3.2011 ‘ 31.12.2010 30.9.2010 30.6.2010 ‘ 31.3.2010 31.12.2009 31.12.2008
Zisk po zdaneni z vykazu ziskov a strat 2 066 1272 775 3 464 2623 1574 896 3035 2218
Precenenie CP k dispozicii na predaj -960 -701 -551 -1100 1 -640 612 2290 458
Odlozena dan k CP k dispozicii na predaj 182 133 104 209 - 122 -116 -436
Suhrnny vysledok 1288 704 328‘ 2573 2624 1 056‘ 1392 4 889

28




Vykaz penaznych tokov
v tis. EUR

Vykaz periaznych tokov 30.9.2011 30.6.2011 31.3.2011 31.12.2010 30.9.2010 30.6.2010 31.3.2010 31.12.2009 31.12.2008

Penazné toky z prevadzkovych cinnosti

Zisk/strata pred zmenami v prevadzkovych aktivach a zavézkoch 1971 1445 620 7729 3511 2457 1245 3876 2 669
(Zvysenie)/znizenie stavu povinnych minimalnych rezerv v NBS -1 960 1580 -181 4793 3884 -438 -2 097 5358 -10 770
(Zvysenie)/znizenie stavu pohladavok voci bankam -10 000 - - - - - - - -
(Zvysenie)/znizenie stavu pohladavok voci klientom -5 382 -526 -5910 -72 580| -41445| -30149| -13473 -13 321 63 538
(ZvySenie)/znizenie stavu cennych papierov vykazovanych v realnych hodnotach cez vysledovku -201 105 -153 3936 2834 2 355 1585 10 460 -2 565
(Zvysenie)/znizenie stavu cennych papierov k dispozicii na predaj -13618 10 513 5 364 -58 001| -70440| -36868| -77871| -123 844 -76 166
(ZvySenie)/znizenie stavu cennych papierov drzanych do splatnosti -24 548| -12172 -5 065 16 837 22491 -228 -113 -22 245 -
(Zvysenie)/znizenie stavu ostatnych aktiv 124 294 396 =377 -68 200 106 12 -128
Zvyseniel/(znizenie) stavu zavazkov voci bankam -3 761 -9992| 65002 -100009| -19952 -9 500 2 040 97 718 6412
Zvyseniel/(znizenie) stavu zavazkov vodi klientom 103378 73140| -58671 143 806/ 51381 94436| 65186 41101 18 183
Zvyseniel/(znizenie) stavu zavazkov z dlhovych CP — zmenky -1 435 -650 -3 011 -10 153| -10913 -8 810 -6 933 -92 464 68 138
Platby dane z prijmu -1193 -874 -558 -1198 -944 -687 -425 -1708 -
Zvyseniel/(znizenie) stavu ostatnych zavazkov 1115 -430 -2 193 1631 8 554 1285 2115 3210 -1 551
Penazné toky z investicnych ¢innosti

Nakup hmotného a nehmotného majetku -87 -47 -21 -438 -291 -206 -152 -1123 -778
Predaj hmotného a nehmotného majetku - - - 4 4 - - 7 8

Penazné toky z finanénych éinnosti

Prijmy z emisie dlhodobych dlhovych CP — dlhopisy

Cisté zvysenie/(znizenie) pefiaznych prostriedkov a ich ekvivalentov -56 177 -48744 20791

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na zaciatku obdobia 33 242 89419 89419 89419 187 546

Penazné prostriedky a ich ekvivalenty na konci obdobia 30 876 33242 40675 110210 89 419
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Vykaz zmien vo vlastnom imani
v tis. EUR

Nerozdeleny Kapitalové fondy Precenenie CP k dispozicii na

Rykazizn Bpleidestionl nen Zakasnelimanie zisk/strata a fondy zo zisku | predaj, vratane odlozenej dane

Spolu

k 1. januaru 2008 25124 -662 25113

Povinny pridel do rezervného fondu
Suhrnny vysledok 2008
k 31. decembru 2008

k 1. januaru 2009

Zaokruhlenie premeny zékladného imania na eura -3 - 3 - -
Povinny pridel do rezervného fondu - -222 222 - -
Suahrnny vysledok 2009 - 3035 - 1854 4 889

k 31. decembru 2009

k 1. januaru 2010
Povinny pridel do rezervného fondu
Suhrnny vysledok 2010

k 31. decembru 2010
[ | ! [ | |

k 1. januaru 2011

Povinny pridel do rezervného fondu - -346 346 - -

Suhrnny vysledok k 30. septembru 2011 - 2 066 - -778 1288

k 30. septembru 2011
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13.2

Uétovné zavierky

V zmysle poziadavky Emitent v tomto Registratnom dokumente, v bode 13.1 uvadza:

- konsolidované auditované hospodarske vysledky za obdobie od 1.1.2009 do
31.12.2009 vypracované podla IAS/IFRS,

- individudlne auditované hospodarske vysledky za obdobie od 1.1.2010 do
31.12.2010 vypracované podfa IAS/IFRS,

- individualne neauditované finanéné udaje za obdobie od 1.1.2011 do 31.3.2011
vypracované podla IAS/IFRS,

- individualne neauditované finanéné udaje za obdobie od 1.1.2011 do 30.6.2011
vypracované podla IAS/IFRS

- individualne neauditované finan¢né udaje za obdobie od 1.1.2011 do 30.9.2011
vypracované podla IAS/IFRS

Uplné znenie konsolidovanej uétovnej zavierky Emitenta z roku 2009 vypracovanej
auditormi sa nachadza v Prilohe ¢&. 1 tohto Registraéného dokumentu.

Uplné znenie individuélnej uétovnej zavierky Emitenta z roku 2010 vypracovanej
auditormi sa nachadza v Prilohe €. 2 tohto Registraéného dokumentu.

Uplné znenie individualnej Ugtovnej zavierky Emitenta k 31.03.2011 sa nachadza v
Prilohe €. 3 tohto Registratného dokumentu.

Uplné znenie individuélnej uétovnej zavierky Emitenta k 30.06.2011 sa nachadza v
Prilohe €. 4 tohto Registratného dokumentu.

Uplné znenie individulnej G&tovnej zavierky Emitenta k 30.09.2011 sa nachadza v
Prilohe €. 5 tohto Registraéného dokumentu.

13.3 Audit historickych ro€énych finanénych informacii

13.3.1 Vyhlasenie, ze historické finanéné informacie boli podrobené auditu

Emitent vyhlasuje, ze historické finan¢né informacie Emitenta vypracované podfla
metodiky IAS/IFRS uvadzané v Registratnom dokumente v bode 13.1 za obdobie od
1. januara 2009 do 31. decembra 2009 a za obdobie od 1. januara 2010 do 31.
decembra 2010, boli overené auditormi. Auditorské spravy k uvedenym historickym
finan€nym informaciam neboli zo strany auditorov zamietnuté, resp. neobsahuju ani
Ziadne relevantné vyhrady, alebo vzdania sa naroku. Priebezné uctovné zavierky k
31.3.2011, k 30.6.2011 a k 30.9.2011 neboli podrobené auditu.

13.3.2 Oznacenie ostatnych informacii v Registratnom dokumente, ktoré boli

13.3.3

kontrolované auditormi

Iné informacie v tomto Prospekte, okrem tych uvedenych kapitole 13. Financné
informacie, tykajuce sa aktiv a pasiv, finan¢nej situacie a ziskov a strat Emitenta, bod
13.1. Historické finanéné informacie - konsolidované auditované hospodarske
vysledky Emitenta za obdobie od 1. januara 2009 do 31. decembra 2009 a
individualne auditované hospodarske vysledky za obdobie od 1. januara 2010 do 31.
decembra 2010 podla IAS/IFRS, neboli overené auditormi.

Uvedenie zdroja finanénych udajov pouzitych v Registracnom dokumente

Individualne hospodarske vysledky Emitenta od 1. januara 2010 do 31. marca 2010,
od 1. januara 2010 do 30. juna 2010, od 1. januara 2010 do 30. septembra 2010, od
1. januara 2011 do 31. marca 2011, od 1. januara 2011 do 30. juna 2011 a od 1.
januara 2011 do 30. septembra 2011 vypracované podla IAS/IFRS neboli overené
auditorom a pochadzaju z priebeznych hospodarskych vysledkov Emitenta.



13.4

13.4.1

13.5

13.5.1

13.5.2

13.6

13.7

Vek najnovsich finanénych informacii

Posledné prekontrolované finan¢né informacie uvadzané Registratnom dokumente
(historické finan¢né informacie Emitenta za obdobie od 1. januara 2010 do 31.
decembra 2010) spifiaju pozadovanu podmienku neprekrodenia 18 mesaénej lehoty
medzi datumom, ku ktorému boli relevantné dokumenty vypracované a drhom, ku
ktorému je vypracovany tento Registrany dokument.

Predbezné a ostatné finan¢né informacie

Ak emitent uverejiioval finanéné informacie v Stvrtroénych alebo polroénych
intervaloch od datumu svojich poslednych kontrolovanych uétovnych zavierok, tak
tieto sa musia zahrnut do registracného dokumentu. Ak boli Stvrtrocné alebo polro¢né
financné informacie preskiimané alebo podrobené auditu, musi sa zaradit auditorska
sprava alebo sprava o preskumani. Ak su Stvrtroéné alebo polro¢né finanéné
informacie nekontrolované alebo neboli preskimané, tato skutonost sa musi uviest.

Financné informacie v StvrtroCnych intervaloch, su zretefne zverejnené v kapitole
13.1 Historické finanéné informacie. Uvedené Stvrtro¢né finanéné informacie neboli
podrobené auditu.

Ak je Registratny dokument starSi ako devat mesiacov po ukonceni posledného
kontrolovaného finanéného roka, musi obsahovat predbezné finanéné informacie,
ktoré mézu byt nekontrolované, pokryvajuce aspon prvych Sest mesiacov finanéného
roku. Ak predbezné financné informacie neboli podrobené auditu, tato skutocnost sa
musi uviest.

Predbezné finanéné informacie musia obsahovat komparativne vykazy za rovnaké
obdobie predchadzajuceho finanéného roka s vynimkou pripadov, kedy poziadavka
na komparativne informacie zo sivahy méze byt uspokojena uvedenim koncorocnej
suvahy.

Predbezné finanéné informacie pokryvajuce prvych devat mesiacov finanéného roku
su uvedené v kapitole 13.1 Historické finanéné informacie. Tieto finanéné informacie
neboli podrobené auditu.

Emitent vyhlasuje, Ze mu v priebehu predchadzajucich 12 mesiacov pred datumom
vyhotovenia tohto Prospektu nehrozili a ani mu nehrozia akékolvek vliadne, sudne
alebo arbitraZne konania (vratane akychkolvek takych konani, ktoré su doteraz
prerokdvané, alebo ktoré hrozia a ktorych si je Emitent vedomy), ktoré by mohli mat’
alebo mali v nedavnej minulosti vyznamny vplyv na finanénu situaciu alebo ziskovost
jeho alebo skupiny.

Emitent vyhlasuje, Ze nezaznamenal ziadnu vyznamnu zmenu finanénej alebo
obchodnej situacie od konca posledného finanéného obdobia.
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V kapitole 17:

Dokumenty na nahliadnutie

Pbvodny text tejto kapitoly Registratného dokumentu sa nahradza novym znenim
nasledovne:

Uvedenie miesta, kde je mozné nahliadnut do dokumentov Emitenta vo fyzickej alebo
elektronickej podobe.

Emitent vyhlasuje, Ze:

poCas platnosti tohto Registratného dokumentu je mozné v pripade potreby
nahliadnut v jeho sidle na adrese Einsteinova 25, 851 01 Bratislava do nasledujucich
dokumentov alebo ich képii:

zakladatelskej listiny a stanov Emitenta,

historickych  konsolidovanych finanénych informacii Emitenta, konsolidovanej
uctovnej zavierky zostavenej podla IFRS vratane auditorskej spravy za rok 2009 a
historickych individualnych finanénych informacii Emitenta, individudlnej uctovnej
zavierky zostavenej podla IFRS vratane auditorskej spravy za rok 2010, ako aj do
historickych finanénych informacii jeho dcérskej spolocnosti,

priebeznej individualnej uctovnej zavierky za tri mesiace konciace 31. marca 2011
zostavenej podla IAS 34, ktora nebola podrobena auditu,

priebeznej individualnej uctovnej zavierky za Sest mesiacov konciacich 30. juna 2011
zostavenej podla IAS 34, ktora nebola podrobend auditu,

priebeznej individualnej uctovnej zavierky za devat mesiacov konciacich 30.
septembra 2011 zostavenej podla IAS 34, ktora nebola podrobena auditu.

Horeuvedené dokumenty, pripadne ich kopie, su vo fyzickej podobe spristupnené v sidle
Emitenta: Einsteinova 25, 851 01 Bratislava

V Casti Prilohy:

a) Pévodny text zoznamu priloh uvedeneho v Obsahu na strane 3 Registracneho dokumentu
ako aj na str. 31 Registraného dokumentu sa doplfa o novy text nasledovne:

Priloha €. 5 Priebezna individualna ucétovna zavierka za obdobie od 1.1.2011 do 30.9.2011
pripravena podla IAS 34

b) Texty Gétovnych zavierok uvedenych v Prilohach Registraéného dokumentu sa dopifiaju
o text Priebeznej uctovnej zavierky k 30. septembru 2011 nasledovne:
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