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TYZDEN v skratke 10. - 16. feb. 2025

Stalo sa - WW Q/Q YIY

Spotrebitel'ské ceny v USA rastli V januari rychlejsie, ako sa Fixed income s_pp/bps s_pp/bps
Hlavna sadzba FED 450 000 -025 -1.00

Cakalo, obchody precenili nahor vacSinu poloziek.
Znizovanie urokovych sadzieb tam nateraz nie je na

Hlavna sadzbal?CB 2.90 0.00 -0.50 -1.60
Hlavna sadzba CNB 3.75 0.00 -0.25 -2.50

programe dia, ¢o potvrdil aj guvernér centralnej banky USA 10Y dlhopis 448 002 008 020
Jerome Powell. Nemecko 10Y dlhopis  2.43  0.06 019  0.03
Taliansko 10Y dlhopis 3.52 0.06 0.02 -0.36
Obchodnd vojna pokracuje. S ucinnostou od 12. marca Slovensko 10Y dlhopis 3.30  0.05 0.01 -0.22
zavadzaji USA 25-percentné clo na hlinik a ocel’. D. Trump Cesko 10Y dlhopis 405 011 0.05 0.28
zéaroven oznamil, Ze USA zavedie recipro¢né clo voci kazdej USA IG 5Y prirazka 47 -2 -2 -6
krajine, ktora zavedie clo na americké tovary. Cina zavadza USA HY 5Y pririzka 291 -8 -9 -55
10- az 15-percentné clo na dovozy energetickych nosic¢ov EURIG 5Y prirazka ol -2 -6 -5
7 USA. EU HY 5Y prirazka 279 -8 -28 -32
Akue % % %
. : o USA (S&P 500) 6115 147 243 22.16
Francuzsky prezident Emanuel Macron oznamil, ze Eurépa (Stoxx 600) 552 178 864 1237
sustred'uje 109 mld. EUR domaceho a zahrani¢ného Nemecko (DAX) 22513 333 1651 3152
stkromného kapitdlu na rozvoj Al Vo Francuzsku Francuzsko (CAC 40) 8179 258 1273 528
V najblizsich rokoch. Taliansko (FTSE MIB) 37978 249 13.38 19.68
UK (FTSE 100) 8732 037 569 1324
Elon Musk chcel odkupit vyvojara umelej inteligencie Jva’ponsko (Nikkei 225) 39149 093 226 172
OpenAl za 97,4 mld. USD, ale CEO OpenAl Sam Altman to Cina (Shanghai) 3347 130 243 16.78
odmietol s protiponukou na kapu Twitteru (teraz X) za oot Ly 1125 151 349 10.73
g Cesko (PX) 1974 298 1627 3251
9,74 mld. (Elon Musk ho kupil za 44 mld. USD). Madarsko (BUX) 87542 095 1004 33.10
. . Pol'sko (WIG 20 2576 352 17.40 8.63
Ukrajinsky prezident Volodymyr Zelenskyj odmietol
podpisat zmluvu medzi Ukrajinou a USA 0 vymene Ropa Brent 747 011 -0.57 -10.46
ukrajinskych nerastnych surovin za americkil vojensku Plyn 50.6 -9.54 8.03 105.31
pomac, lebo nie je v sulade so zaujmami Ukrajiny. Elektrina 95.0 -453 -520 32.04
Zlato 2883 0.75 6.12 43.15
A . : - Komodity (index) 4004 146 599 1144
Decembrova priemyselna produkcia v Taliansku bola Energie (index) 475 208 B19 672

najniz$ia v historii dostupnych tdajov od roku 1990. Drahé kovy (index) 3104 078 495 3469

Priemys. kovy (index) 1756 0.60 183 12.12

Pddohosp. (index 1411 132 532 8.03
Stane sa Meny — euro % % %
V piatok buda zverejnené indexy dovery v priemysle Americky dolar 1.049 159 071 -2.64
a v sluzbach v EU, vo Velkej Britanii a v USA. Britska libra 0.834 010 0.28 -2.53
Svajciarsky frank 0944 044 137 -0.57
Japonsky jen 1598 221 -0.87 -1.23
Cinsky juan 7.623 122 097 -1.25
Ceska koruna 25.03 -042 -1.24 -1.66
Mad’arsky forint 4025 -0.68 -2.23 343
Pol’sky zloty 4166 -0.66 -3.95 -4.08
VSimli sme si 4.00 575
V januari 2025 bola priemerna globalna teplota oproti ECB 550 Stoxx 600 j
priemeru za 20. storocie o 1,33 °C vyssia, ¢im vytvorila ‘ _|_|
176-ro¢ny rekord. 3.00 — 525
2.50 : 500 N .
Tento jav je vynimocny hlavne preto, Ze bol zaznamenany 11-24 2-25 11-24 2-25
v ¢ase poOsobenia klimatického fenoménu La Nifia, ked’ sa 35 1.08
teploty na Zemi niZSie. Ropa Brent USD/EUR
80 1.06
75 1.04 -
70 . 1.02 .

11-24 2-25 11-24 2-25
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



