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TYZDEN v skratke 3.-09. feb. 2025
Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  Y/IY
25-percentné cla na vietok tovar z Kanady a Mexika do USA Fixed income S s_pp/bps
boli odlozené o mesiac a trh sa zl'akol, ze na rade je Coskoro Hlavna sadzba FED 450 000 -0.25 -1.00
Europa. T4 zatial' zostala nezasiahnuta, ale namiesto toho Hlavm,‘ sadzba ECH 290 000 -050 -1.60
Donald Trump oznamil 25 % clo na hlinik a ocel’, nateraz bez Hlavnd sadzba CNB 875 025 025 -2.50
i > USA 10Y dlhopis 449 -0.04 006 0.32
podrobnosti. Nemecko 10Y dlhopis  2.37 -0.09 002 -0.01
Taliansko 10Y dlhopis  3.47 -0.09 -0.09 -0.50
Americky trh prace je velmi silny, miera nezamestnanosti Slovensko 10Y dlhopis 3.25 -0.12 -0.12 -0.29
klesla na 4 % a nominalne mzdy medziro¢ne rastli v januari Cesko 10Y dlhopis 394 -005 -012 0.11
rovnako ako v decembri o privysokych 4,1 %. USA IG 5Y prirazka 49 0 -1 -6
USA HY 5Y prirdzka 300 0 -11 -48
Index dovery v americkom priemysle ISM Manufacturing sa Egg LGYS;{anrrifZlflfa 25838 (2) '120 '366
o S . Orira - -
prvykrat od marca 2024 dostal do optimistického pasma.
» ., o o USA (S&P 500) 6026 -024 265 19.88
Minister financii USA Scott Bessent Celi podozreniu, ze Eurépa (Stoxx 600) 543 060 7.88 11.95
umoznil timu Elona Muska DOGE (Department of Nemecko (DAX) 21787 025 1341 28.72
Government Efficiency) pristup k citlivym tdajom na Franctzsko (CAC40) 7973 029 968 4.26
svojom ministerstve, na ktoré je potrebnd bezpecnostna Taliansko (FTSE MIB) 37056 1.60 8.38 18.94
previerka. UK (FTSE 100) 8701 031 7.90 14.90
Jvaponsko (Nikkei 225) 38787 -1.98 037 5.12
Predaje automobilov TESLA v januari medziro¢ne klesli Cina (Shar}ghap 3304 163 -0.81 1527
v Eurdpe o polovicu, v Australii o tretinu av USA a Cine Rozvojove krajiny 1108 138 216 1135
pe ORIV o o > Cesko (PX) 1916 242 1433 3191
0 desatinu. _ClaStOCI’vl? kv?h rastugeq konAkurencn na ‘trhu. Madarsko (BUX) 86718 143 1150 33.45
elektromobilov  a Ciastocne kvoli sposobu  politickej Pol'sko (WIG 20 2488 223 1368 7.74
angaZovanosti Elona Muska.
Ropa Brent 747 -274 510 -9.16
Sadzby znizili Ceska narodna banka a aj Bank Of England. Plyn 56.0 3.80 2230 109.94
Elektrina 995 153 237 3315
Amazon prekonal vysledkami za 4. Stvrtrok 2024 iﬁl:lgodity (index) i ggé Sgi 171-7672 491-73;
12:;1;;\1,23?\, ;fi};i.kyOznamﬂ, ze vroku 2025 zvysi svoje Energie (index) 466 059 1592 414
) Drahé kovy (index) 3080 051 869 36.33
) . Priemys. kovy (index) 1746 283 174 14.06
Nissan sa napokon s Hondou nespoji. Podohosp. (index 1392 015 469 526
Meny — euro % % %
Americky dolar 1.033 -0.33 -2.01 -4.23
Stane sa }v3ritské libra 0.833 -0.39 -0.29 -2.48
V stredu USA zverejnia spotrebitel'sku inflaciu za januar. Svajciarsky frank 0940 -046 040 -0.38
Japonsky jen 156.4 -2.74 -3.86 -2.87
Cinsky jiian 7531 087 -1.27 -251
Ceska koruna 25.13 -0.15 -0.51 -0.45
Mad’arsky forint 4052 -061 -0.70 4.66
Pol’sky zloty 4193 -045 -289 -3.09
Vsimli sme si 3.75 560
Néjomné za ornt pddu sa v ramci regiénov EU podla idajov 350 5B 540 |StoXx 600
Eurostatu vel'mi 1i3i. 325 i 520 -
3.00 L 500
Za jeden hektar ornej pody na rok sa vroku 2023 platilo 275 : 480 ;
najviac v holandskom Flavonsku (1787 EUR), na 11-24 225 11-24 225
$panielskych Kanarskych ostrovoch (1 164 EUR) a v regione 85 115
Severné Brabantsko v Holandsku (1 111 EUR). I i 10 USD/EUR
Naopak, najmenej, 24 EUR za hektar, sa platilo vo §védskych 75 W v 1.05 SW’WW
regionoch Ovre Norrland a Mellersta Norrland, potom na 70 . 1.00 ;
strednom Slovensku (40 EUR) a na vychodnom Slovensku 11-24 225 11-24 2-25

(43 EUR).
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



