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TYZDEN v skratke 13. - 19. jan. 2025

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  Y/IY

Jadrova spotrebitel'ska inflacia (bez cien potravin a energii) Fixed Lijeoligls s _pp/bps /bps
bola v USA 0 nieco nizsia, nez sa ¢akalo, a tak je FED predsa Hlavna sadzba FED 450 000 -0.50 -1.00
len blizsie k znizovaniu urokovych sadzieb. Vynosy na llarind sdldbn ELE) 315 000 -025 -1.35
" . . e Hlavna sadzba CNB 400 0.00 -025 ~-275
Statnych dlhopisoch klesli rovnako ako prirazky na

. , . . 1 USA 10Y dlhopis 463 -0.13 039 050
podnikovych dlhopisoch. Akcie vzrastli. Nemecko 10Y dihopis 2,54 -0.06 024  0.19
. Taliansko 10Y dlhopis 3.65 -0.12 0.14 -0.24
Prispela k tomu aj vysledkova sezona za 4. Stvrtrok 2024, Slovensko 10Y dlhopis 3.53 -0.08 0.22  0.08
ktora je sice v plienkach, ale ¢isla su zatial’ vel'mi dobré. Cesko 10Y dlhopis 416 -0.10 0.03 0.20
USA IG 5Y prirazka 49 -3 -4 -6
19. januara mal nastat’ koniec TikToku v USA, ale po USA HY SY prirazka 303 -18  -29  -51
niekol’kych hodinach platforma zacala opat’ fungovat’. Stacil EURIG 5Y prirazka o5 -3 -2 -5
EUR HY 5Y prirazka 294 -17 -14 -35

prislub Donalda Trumpa, Ze da c¢inskemu majitelovi Akcie 5
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S
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ByteDancet 90 _dni na ‘Eo, at;y umoznil ziskat’ americkému USA (S&P 500) 5997 291 325 2390
investorovi podiel aspofi 50 %. Eurépa (Stoxx 600) 524 237 093 1159
Nemecko (DAX) 20903 341 740 26.27
Najvicsi vyrobca polovodi¢ov na svete taiwansky TSMC Franctzsko (CAC40) 7710 375 283 459
pozitivne prekvapil analytikov a za 4. Stvrtrok reportoval Taliansko (FTSE MIB) 36268 3.36 4.29 19.76
lepsie vysledky, nez sa Gakalo. Trzby vzrastli medzirone UK (FTSE 100) 8505 311 311 1398
0 39 % a zisky 0 57 %. Japonsko (Nikkei 225) 38451 -1.89 142  6.92
Cina (Shanghai) 3242 231 -1.75 14.46
Cina zverejnila 5,4-percentny rast HDP, najvyssi za posledny e 1070 123 -571 10.22
oo ; : . Cesko (PX) 1839 202 1158 27.48
rok a pol. Viaceré firmy, naprlklavc} europskf’: automobl}ky Madarsko (BUX) 84879 381 1429 3143
Porsche, Mercedes, Volkswagen ¢i americky Apple, vSak Pol'sko (WIG 20 2307 222 276 483
reportuju pokles trzieb na ¢inskom trhu.
Ropa Brent 808 129 623 284
Donald Trump planuje zaviest’ cla postupne, aby tie nezvysili Plyn 46.8 297 735 65.05
inflaciu. Elektrina 949 441 342 1538
Zlato 2703 050 -1.61 33.20
Kanada sa pripravuje na obchodnt vojnu s USA a vybera Komodity (index) 4089 132 4.96 12.80
americké tovary, kde sa zavedie clo, ak USA zavedie cla na MBI (e 4% 194 1242 1337
; ’ ’ Drah¢ kovy (index) 2946 -0.11 -475 29.25
kanadsky tovar. Priemys. kovy (index) 1748 2.09 -2.53 12.82
Pddohosp. (index 1365 0.72 2.62 5.31
Gronsko nie je podl'a tamojS$iecho premiéra Muteho Egedeho Menv — euro % % %
na predaj, krajina vSak ma zaujem na posilneni vzt'ahov Americky dolar 1.027 028 -484 -573
s USA. Britska libra 0.844 0.62 1.36 -1.59
Svajéiarsky frank 0.940 0.13 046 -0.64
Stane sa Japonsky jen 160.6 -0.64 -235 -0.56
. . . L A . Cinsky jian 7531 029 -2.11 -3.86
;/alj?l\elttal;'zudu zverejnené indexy dovery PMI v eurozone Ceski koruna 2526 076 -010 195
' Mad’arsky forint 4126 -0.15 2.03 7.96
Pol’sky zloty 4262 -0.09 -190 -2.16
VSimli sme si 3.75 550
V Cine uZ treti rok po sebe klesa podet obyvatel'ov. 350 ECB 555 Stoxx 600
China's Population Began Shrinking in 2022 ’
Deaths Changes in total population 3.25 500
3.00 . 475 ;
10-24 1-25 10-24 1-25
85 1.15
Ropa Brent USD / EUR
[T 8° 1o
o 75 - 1.05 -
) 70 1.00 ;
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



