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TYZDEN v skratke 7.-12. jan. 2025

Stalo sa Aktudl W/W  Q/Q  Y/IY
Dobr¢ ¢isla z amerického trhu prace, predovsetkym silny rast Fixed Lijeoligls s_pp/bps s _pp/bps
po¢tu  novych pracovnych miest anizka miera Hlavna sadzba FED 450 000 -0.50 -1.00

S L Hlavna sadzba ECB 315 000 -025 -1.35
nezamestnanosti, viedli investorov k obavam, ze FED bude Hlavnd sadzba CNB 400 000 095 -275

sadzby znizoval' velmi pomaly alebo dokonca vobec. USA 10Y dlhopis 476 016 068 0.82
Vzrastli vynosy na.dlhoplsoch, a t_eda aj urokovy diferencial, Nemecko 10Y dihopis  2.60 0.17 041 0.41
dolar posilnil. Akcie v USA Klesli. Taliansko 10Y dlhopis  3.77  0.18 041  0.04
Slovensko 10Y dlhopis 3.61 0.10 0.32 0.30
Akcidm v Eurdpe sa vSak darilo, dokonca aj britskym. Cesko 10Y dlhopis 426 008 028 043
V krajine sa zaCalo viac hovorit’ o tzv. stagflaénom scenari, USA IG 5Y prirazka 52 3 0 -3
ateda onizkom hospodarskom raste a vysokej inflacii. USA HY 5Y prirazka 321 17 -2 -32
Vynosy dlhodobych britskych statnych dlhopisov vystapili EURIG 5Y prirazka o8 1 2 -2
EUR HY 5Y prirazka 311 3 11 -11

na mnohoro¢né maxima.
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Akcie 9
. . S USA (S&P 500) 5827 -1.94 -064 2181
FED sa obavg Vplyw novej colnej a migracnej politiky Eurépa (Stoxx 600) 512 065 -257 7.29
D. Trumpa na inflaciu a hospodarsky rast. Nemecko (DAX) 20215 155 2.84 21.01
Francuzsko (CAC40) 7431 2.04 -239 -0.46
Francuzsky minister zahrani¢nych veci Jean-Noél Barrot Taliansko (FTSE MIB) 35090 2.82 -0.32 15.16
odkazal D. Trumpovi, ze EU bude branit Grénsko pred UK (FTSE 100) 8248 030 -1.31 818
snahou Trumpa ziskat” krajinu hoci i nasilnym sposobom. Japonsko (Nikkei 225) 39190 -1.77 054 10.16
Cina (Shanghai) 3169 -1.34 -285 994
Micro§0ft chge masi\’/ne rozﬁirit’ in\./e.stici.e do. budovania %Z:Egjg)\;‘z)krajmy i gg; 11 255 1%‘;3 263;.1605
datovych centier na trénovanie umelej inteligencie. Madarsko (BUX) 81762 249 1015 2850
Pol'sko (WIG 20 2257 088 -2.00 0.38
Zasobniky plynu su v Eurdpe naplnené na 66 %. Zvycajne je
tato Groven dosiahnuta aZ o mesiac neskor vo februari, ale na Ropa Brent 79.8 425 917 188
druhej strane v roku 2022 tesne pred vypuknutim vojny na Plyn 454 -838 1552 43.44
Ukrajine to bolo 0 mesiac skor v decembri a rezervy sa vtedy Elektrina 909 -247 538 435
do marca dostali na postacujucich 25 %, navySe pri vtedajsej E(?rt\?odity (index) i (6)22 égg 610116 ié%
vyssej zavislosti od nespol'ahlivého Gazpromu. Zasobniky Energie (index) 485 535 1612 9.19

) , A
plynu na Slovensku st naplnené na 70 %. Drahé kovy (index) 2949 359 -3.15 27.22

Priemys. kovy (index) 1713 247 -429 9.93

Pddohosp. (index 1355 194 184 593

Stane sa Meny — euro % % %

V stredu zverejnia USA spotrebitel’'skll inflaciu za december Americky dolar 1.024 -0.62 -573 -6.46

acely rok 2024 avpiatok Cina oznami svoj HDP za Britska libra 0839 112 075 -231

4. §tvrtrok a Cely rok 2024. Svajciarsky frank 0.939 0.25 -0.11 0.56
Japonsky jen 1616 -0.30 -055 1.85
Cinsky juan 7509 -0.39 -2.69 -4.39
Ceska koruna 25.07 -0.30 -0.57 184
Madarsky forint 4132 -059 329 901
Pol’sky zloty 4265 -0.11 -0.92 -2.08

V§imli sme si 4.00 550

Najvicsia americkd banka J. P. Morgan rusi homeoffice 375 |ECB 525 Stoxx 600

aprechddza na klasicky 5-diiovy kancelarsky pracovny 350 -

tyzden. Tento rezim doteraz platil pre asi 60 % manazérskych 325 \ 500 1

a pobockovych pozicii, teraz bude platit’ pre vSetkych 300-  3.00 : 475 ;

tisic zamestnancov. 10-24 1-25 10-24 1-25

85 1.15

Banka sa tak pridava k Coraz vac¢siemu poctu firiem, ktoré sa " Ropa Brent 110 USD/EUR

vracaji Kk predkoronakrizovému pracovnému rezimu. '

Goldman Sachs ma tiez 5-diovy pracovny tyzden 75 WA 1.05 V\vq.‘_\\

v kancelarii, ale Citigroup zatial zostava pri 3-diiovom 70 ; 1.00 ;

kancelarskom pracovnom tyzdni. 10-24 125 10-24 125
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



