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TYZDEN v skratke 3.—9. mar. 2025
Stalo sa - WW  Q/Q YIY
Kroky americkej administrativy vyhodnocuju investori do Fixed Lijeoligls / /
americkych akcii negativne. Index S&P 500 klesa treti Hlavna sadzba FED 450 000 -0.25 -1.00
tyzden po sebe ana konci minulého tyzdia bol od svojho Hlavna sadzba ECB 2.65 -025 -050 -1.85
. vy S Hlavna sadzba CNB 375 000 -025 -250
vrcholu 19. februara nizSie 06 %, technologicky index USA 10Y dlhobi
. C o o sy e - opls 430 0.09 -010 0.23
Navgdaq ge’ za tri t’yzdne dple 99 %o. Amgrlgka politika je Nemecko 10Y dlhopis  2.84 043 058 0.57
necitatelna, napriklad viaceri predstavitelia FED-u sa Taliansko 10Y dlhopis 3.96 042 057 0.38
vyjadrili, Ze potrebuju mesiace na vyhodnotenie vplyvu Slovensko 10Y dlhopis 3.67 039 042  0.10
americkej administrativy na ekonomiku. Cesko 10Y dlhopis 440 035 027 0.63
USA IG 5Y prirazka 52 2 4 2
Naproti tomu nemeckému akciovému indexu DAX sa dari. USA HY 5Y prirazka 326 17 29 -3
EUR IG 5Y prirazka 55 1 1 2

Od zaciatku roka vzrastol o takmer 16 %, priCom najviac
stupli akcie vyrobcu zbranovych systémov Rheinmetall, od
zaciatku roka je v pluse 81 %, druha Commerzbank +51 %

EUR HY 5Y prirdzka 293 5
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. 0 n _ USA (S&P 500) 5770 -3.10 -4.64 12.62
a tretl_ producent ’ stavebnychnwmaterl.alov Heidelberg Eutépa (Stoxx 600) 553 -069 714 995
Materials +40 %. Rastla vel'ka vaésina firiem v DAX-e. Nemecko (DAX) 23009 2.03 1276 29.16
Francuzsko (CAC40) 8121 0.11  9.60 1.16
Mobze za to kombindcia dvoch faktorov — priaznivd cena Taliansko (FTSE MIB) 38593 -0.16 10.62 15.53
firiem vindexe aaj zmena nemeckej paradigmy. Novy UK (FTSE 100) 8680 -1.47 457 1332
kancelar Christian Merz optst'a od konceptu prisnej fiskalnej Japonsko (Nikkei 225) 36887 -0.72 -6.54 -7.06
politiky a dlhovej brzdy a vytvéra novy fond v hodnote 500 Cina (Shanghai) 3873 156 -0.57 10.72
, T . 5 Rozvojové krajiny 1129 285 195 882
mld. EUR, ktory by mal v najblizsich 10 rokoch investovat .
. 9 , . e e Cesko (PX) 2033 291 16.22 38.95
do obrany,’lvt‘lfrastrukn{ry, Vzdelama, dopravy,, digitalizacie Madarsko (BUX) 88230 124 1006 33.49
tak, aby zvysil nemeckua konkurencieschopnost’ na svetovom Pol'sko (WIG 20 2643 245 1625 12.37
trhu. Dokonca chce vydavky na obranu vynat Komodit % % %
z maastrichtského posudzovania verejného dlhu. Vydavky Ropa Brent 704 -3.85 -554 -14.28
na zbrojenie chce rapidne zvysit aj predsednicka Europske;j Plyn 388 -12.64 -571 4583
komisie Ursula von der Leyen, v ramci programu ReArm Elektrina 825 -2.80 -7.72 6.45
Europe chce minat’ 800 mld. EUR. Zlato 2909 179 985 3351
Komodity (index) 4003 046 353 7.23
ECB znizila arokové sadzby o 0,25 percentualneho bodu, IE)nelrlgli (Indgx )d 34(?? 4 3? 2859 23(2) 246.4556
hlavna refinan¢na Grokova sadzba je na 2,65 %. Banka vidi raheé kovy (index) ' ' '
; J o 0- o Priemys. kovy (index) 1798 3.40 3.68 11.94
rast ekonomiky v tomto roku na urovni 0,9 % a v d’alSom Podohosp. (index 1342 -005 -095 1.18
roku na 1,2 %. Meny — euro
Americky dolar 1083 441 316 -0.97
Americky trh prace zostal vo februari silny, miera Britska libra 0.838 161 0.72 -1.48
nezamestnanosti vzrastla len mierne zo 4 % na 4,1 %. Svajciarsky frank 0953 174 171 -0.69
Japonsky jen 1604 262 -063 -031
Stane sa (}insk’y jian 7847 403 278 -0.18
V stredu bude zverejnena americka inflacia za februar Ceskd koruna 2495 047 -0.29 145
J - Madarsky forint 3980 -1.13 -2.62 0.93
Pol’sky zloty 4174 -048 -214 -294
VSimli sme si 4.00 575

Pokles aktivity teroristov v Cervenom mori a americka colna
politika znizuju ceny dopravy po mori po celom svete.
Svetovy index World Container Index je najnizSie od
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



