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TYZDEN v skratke 12. — 18. feb. 2024

Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
V utorok zverejnend americkd spotrebitel'skd inflacia Fixed income
a piatok zverejnena producentska inflacia boli vyssie, ako trh Hlavne} sadzba FED 550 000 000 075
ocakaval, ainvestori sa zlakli vysokych sadzieb. Vynosy Hlavn4 sadzba ECB 450 000 0.00 1.0
dlhopisov vzrastli, akcie klesli a dolar posilnil vodi vietkgm ~ [havnd sadzba CNB 625000 -0.75 -0.75
, L USA 10Y dlhopis 428 010 -0.19 0.46
hlavnym menim vratane EUR. Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.40  0.02 -0.24 -0.04
Taliansko 10Y dlhopis 389 -0.08 -051 -042
Americku inflaciu tahaju sluzby a Specialne spotrebitel'ska Slovensko 10Y dlhopis  3.52 -0.02 -0.31 0.12
inflaciu aj ndjomné. Inflacia na trhu tovarov je uz v poriadku. Cesko 10Y dlhopis 377 -006 -0.61 -1.09
USA IG 5Y prirazka 53 -1 -10 -20
Eurozona zverejnila svoje HDP za 4. S$tvrtrok 2023. USA HY 5Y prirdzka 347 -1 -57 -99
Medzikvartalne stagnovalo a medziroéne vzrastlo o 0,1 %. EURIG 5Y pririzka 56 -3 -12 -22
EUR HY 5Y prirazka 311 -13 -64 -97

Z velkych ekonomik je nemecka v recesii, ked’ medziro¢ne

klesla 0 0,2 %, talianska rastla o 0,5 % a francuzska o 0,7 %. Akcie & X £
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Slovenskd ekonomika sa zvicsila o 1,2 %. gfrﬁp(: féfoi?cogOO) 54%%6 f ;}92 2;3 252.8781
. Nemecko (DAX) 17117 1.13 6.79 10.56
Cinske akciové burzy boli kvoli prazdninam na zaciatku Francuzsko (CAC40) 7768 158 652 572
nového ¢inskeho roka cely tyzden zatvorené. Taliansko (FTSEMIB) 31732 185 7.81 14.35
UK (FTSE 100) 7712 184 298 -3.66
Cena plynu v Europe klesla na polroéné minimum. Aktualne Jva,ponsko (Nikkei 225) 38487 431 1446 39.89
st eurdpske zasobniky naplnené na 65 %, ¢o bude Cina (Shanghai) 2866 000 -576 -11.11
postacovat’ na uspe$né ukoncéenie aj pripadne este studenej Iégszlzgjg)\;%krajmy 12;8 ggg 333 égi
ZIMNe) sezony. Mad'arsko (BUX) 65770 1.21 17.25 44.15
. Pol'sko (WIG 20 2371 2.67 6.42 27.53
Priame zahrani¢né investicie nemeckych podnikov v Cine
dosiahli v roku 2023 okolo 12 mld. EUR napriek tomu, Ze Ropa Brent 835 156 359 057
Cina sa stava nespolahlivou krajinou pre zipadné investicie. Plyn 247 750 -46.47 -49.49
Len malou ndplastou je fakt, Ze ide o reinvesticie uz Elektrina 719 -373 -36.02 -54.68
existujiicich nemeckych podnikov v Cine, bez reinvesticii by ilgl;?odity (index) g g%g 8(5)2 0161‘;3 gig
z Ciny nemecky kapital za 3 mld. EUR odisiel. Energie (index) A5 030 240 -05
Drahé kovy (index) 2305 201 -18 585
Priemys. kovy (index) 1567 234 -0.31 -7.14
Stane sa Podohosp. (index 1306 -129 -0.20 -0.21
V tomto tyzdni sa budu zverejiiovat’ viaceré indexy dovery — Meny — euro
vo Stvrtok PMI v eurozone a v piatok PMI v USA a IFO Americky dolar 1.078 -0.06 -1.48 0.77
v Nemecku. Britska libra 0.855 0.15 -145 -3.75
Svajéiarsky frank 0.949 063 -1.70 -3.97
Japonsky jen 161.8 051 -1.01 1295
Cinsky jiian 7.719 -0.07 -1.38 517
Ceské koruna 2545 080 435 7.35
Mad’arsky forint 389.1 0.50 2.24 141
Pol'sky zloty 4343 037 -0.62 -8.73
VSimli sme si 5.00 500
Poskytovatel’ zdiel'anej dopravy americka spolocnost’ Lyft vo 475 ECB 480 - oo
svojom vyhlaseni nespravne uviedla, ze ziskova marza by ’
mala v roku 2024 vzrast o 5 percentudlnych bodov. Akcie — 4.50 460
spolocnosti vystrelili o 67 %. 4.25 . 440 ,
11-23 2-24 11-23 2-24
O hodinu neskdér vsak financnéd riaditel’ka Erin Brewer 9% 11
povedala, ze iSlo opreklep aze marza vzrastie 00,5 gs |Ropa Brent " |usp/ EUR

percentudlneho bodu. Zaujimavé je, Ze akcie sa uz vsak 50 | 1.10
naspat’ nevratili. 75 1.08 -

70 T 1.06 T
11-23 2-24 11-23 2-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



