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TYZDEN v skratke 23. - 29. dec. 2024
Stalo sa Q/Q YIY
V poslednom tyzdni roka 2024 sa nedarilo Statnym Fixed income s _pp/bps /bps
dlhopisom, ich vynosy stapli aceny Klesli. Akcie sa ale Hlavna sadzba FED 450 000 -0.50 -1.00
zhodnotili, v Japonsku vyrazne, ked” guvernér tamojsej Hlavm,‘ sadzba ECH 315 000 -050 -1.35
1 T Hlavna sadzba CNB 400 0.00 -025 ~-275
centralnej banky Kazuo Ueda naznacil, Ze banka bude USA 10Y dlhopis 463 010 066 075
musiet’ byt’ v otdzke zvySovania urokovych sadzieb opatrna. Nemecko 10Y dlhopis 240 011 019 037
NeskorSie zverejnena vysSia inflacia v Tokiu uz na nazor Taliansko 10Y dlhopis 3.54 0.10 0.03 -0.16
trhu nemala vplyv. Slovensko 10Y dlhopis  3.38 010  0.01  0.20
Cesko 10Y dlhopis 420 0.05 0.27 0.38
Japonska menova politika je vel'mi dolezitd pre europsky USA IG 5Y prirazka 49 0 -4 -7
a americky finan¢ny trh, lebo Japonsko vo velkej miere slazi USA HY SY pririzka 306 -1 24 -50
ako financujuca krajina pre investorov na tychto trhoch. EURIG 5Y prirazka o6 -2 -3 -2
EUR HY 5Y irlrazka 307 -8 -8 -4
Dope_lld Trump nflznaéil akp bjudeAvyzerat” je_ho za’hraniénai (S &P 500) 5971 07 32 28
politika, ked’ opétovne vyjadril vol'u odkapit’ Gronsko od Eurépa (Stoxx 600) 507 099 -219 5.89
Danska, lebo je to vraj strategicky délezité. Prvy takyto Nemecko (DAX) 19984 050 452 19.30
navrh v roku 2019 danska vlada kategoricky odmietla. USA Francuzsko (CAC40) 7355 1.11 -247 -2.49
maj v Gronsku vojenskt zakladiu Pituffik. Taliansko (FTSE MIB) 34161 1.17 169 1255
UK (FTSE 100) 8150 081 -158 5.39
Donald Trump pohrozil Paname, Ze prevezme 80 km dlhy Japonsko (Nikkei 225) 40281 4.08 426 2037
prieplav naspit do svojich rik, ak Panama nezabezpedi Cina (Shanghai) 3400 095 191 1429
bezpecnu aspolahlivii prevadzku pre americké lode. %OZIZOJ%\; T i ggi 822 1% ég 2547584
Panamsky pr_ieplgv ko’ntroluje od roku 1999 po takmer 100 Me;d,grgko )(BUX) 79493 095 828 3113
rokoch americkej spravy Panama. Dohodu uzavrel v roku Pol'sko (WIG 20 2204 017 -381 -592
1977 americky prezident Jimmy Carter, ktory zomrel
29. decembra 2024 vo veku 100 rokov. Ropa Brent 742 169 -497 -3.73
Plyn 476 8.44 16.10 48.98
Podl'a prieskumu Nemeckého hospodarskeho institatu Elektrina 88.9 -1.77 155 -6.69
viacSina zamestnavatel'skych zvézov ocakdva zhorSenie Zlato o 2621 -0.06 -121 27.07
svojho podnikania vroku 2025, najmd v odvetviach el (O'lndex) 3846 O'SS '3'54 5'4‘21
spracovania Zeleza a ocele, V strojarstve a v stavebnictve. E?:l:gé'ﬁé'vny gxn) dox) 243233 _10' o 4'72 13?098
Bu,dlfvﬁJ preplrlst’at’ za’mestnapcov. Zva.z’y uvadzz}Ju ako Priemys. kovy (index) 1708 063 -7.54 549
najviacsi problém drahé energie a materidl, vysoké mzdy, B 1336 032 -217 277
nadmerni byrokraciu, neistu globalnu situdciu a domaci Menv — euro % % %
politicky chaos. Americky dolar 1.043 -0.04 -499 -555
Britska libra 0.829 -0.08 -0.86 -4.37
Svajéiarsky frank 0940 098 -0.16 1.23
Stane sa Japonsky jen 1646 090 081 570
; - s b : Cinsky jian 7.608 -0.10 -2.66 -3.05
?jgséﬁ%tr zverejni Nemecko vyvoj nezamestnanosti za Ceska Koruna, 2590 029 056 203
' Mad’arsky forint 4106 -090 229 7.09
Pol’sky zloty 4270 018 -1.05 -1.67
V§imli sme si 4.00 540
World: Electricity generation by technology in 2024 3.75 ECB 530 Stoxx 600
gggoto’se:tg;tlje:rl\\l/::‘ural gas mHydro mNuclear mSolar mWind m Other 3.50 _‘l 520 -
7,000 - 3.25 | — 510 +
o) 3.00 . 500 .
9-24 12-24 9-24 12-24
= 95 1.15
4,000 + Ropa Brent 1.12 USD / EUR
3,000 85 1.09 -
2,000 4 75 'pwwv 1.06 -
_— 65 . 1.03 .
9-24 12-24 9-24 12-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



