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TYZDEN v skratke 2. — 8. dec. 2024
Stalo sa Q/Q YIY
Uplynuly tyzdei bol dobrym pozitivnym tyzdiiom pre Fixed income s_pp/bps /bps
investorov do dlhopisov, kde prevazne Kklesali vynosy gia"m} Sagzga E Ié]; 34718 888 8;2 (1)18
rastli cen j rizikové prirazky n. nikové dlhopisy. avna saczba £ : : e e
? oo bl ) D P;‘li in(’::t(io oy Hlavnd sadzba CNB 400 000 050 -3.00
yzcell bol priaznlvy @ p lovych v \E USA 10Y dlhopis 415 -002 050 -0.07
nepriaznivy pre investorov do energii a drahych kovov. Nemecko 10Y dlhopis 211 002 -0.04 -0.17
Taliansko 10Y dlhopis 3.19 -0.08 -0.32 -0.88
Nemecké priemyselné objednavky prijemne prekvapili, ale Slovensko 10Y dlhopis 3.11 -0.06 -0.18 -0.34
priemyselna produkcia zostala slaba. Cesko 10Y dlhopis 402 004 025 -011
USA IG 5Y prirazka 47 -1 -3 -14
Analytici teraz oCakdvaju zniZenie Urokovych sadzieb USA HY SY pririzka 289 -6 -36 -112
V eurozone vo va¢som rozsahu nez pred mesiacom. ECB by EURIG 5Y prirazka o3 -4 -1 -13
mala znizit sadzby 00,25 percentualneho bodu na
tohtotyzdfiovom zasadnuti vo Stvrtok a potom na kazdom US(S &P 500) 6090 0 6 8 5 3 7
jednom v prvej polovici rpka 2025. Celkovo do jina 2025 by Eutépa (Stoxx 600) 520 200 088 1021
sa mali sadzby znizovat patkrat, spolu 01,25 Nemecko (DAX) 20385 3.86 901 21.63
percentualneho bodu. Franctzsko (CAC40) 7427 265 -051 -1.32
Taliansko (FTSE MIB) 34750 4.00 352 14.29
Naopak, v USA je rychle znizovanie Grokovych sadzieb UK (FTSE 100) 8309 026 043 998
nepravdepodobné. V piatok zverejnené udaje z trhu prace Japonsko (Nikkei 225) 39091 231 686  21.00
ukézali napitie — nezamestnanost’ mierne vzrastla, ale mzdy Cina (Shanghai) 3404 233 2589 14.63
rastti prirychlo. Rozvojové krajiny 1105 246 210 1334
Cesko (PX) 1713 186 841 2173
L . . Mad’arsko (BUX) 79173 159 845 3495
Donald Trump oznamil, ze zabrani predaju U. S. Steelu Pol'sko (WIG 20 2310 543 -1.14 0.17
japonskému koncernu Nippon Steel.
Ropa Brent 711 -250 -0.68 -6.22
Bitcoin prekonal hranicu 100-tis. USD. Plyn 465 -1.80 29.86 19.69
Elektrina 945 -293 948 -3.27
Politicky chaos v Juznej Korei sa podpisal na poklese iﬁl:lgodity (index) g ?gg 82; i %g 351-5336
tamojsicho akciového indexu KOSPI. Energie (index) 416 2921 135 23
Drahé kovy (index) 2894 -0.14 -012 2659
Priemys. kovy (index) 1747 032 151 14.06
Stane sa Podohosp. (index 1353 053 256  3.79
V stredu bude zverejnena spotrebitel'ska inflacia v USA a vo Meny — euro % % %
Stvrtok bude ECB rozhodovat’ o nastaveni menovej politiky. Americky dolar 1.057 -0.09 -458 -1.81
Britska libra 0.829 -0.15 -1.73 -3.31
Svajéiarsky frank 0929 -0.37 -1.23 -1.96
Japonsky jen 1586 0.09 163 1.60
Cinsky jiian 7670 009 -244 -053
Ceska koruna 25.09 -0.72 -0.20 2.87
Mad’arsky forint 4136 021 475 859
Pol’sky zloty 4267 -0.73 -030 -1.61
V§imli sme si 5.00 540

Produkcia ropy v USA stale rastie, zvySuje sa aj export ropy
z USA. Krajina tak vyrazne prispieva k stabilizacii cien ropy
napriek skrtom v produkcii krajin OPEC+.

Medzinarodna agentira pre energetiku (IEA) ocakava
v buducom roku prebytok ropy na svetovom trhu.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



