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TYZDEN v skratke 25. nov. — 1. dec. 2024
Stalo sa - 4 Q/Q YIY
Donald Trump nominoval na post ministra financif Fixed income s _pp/bps s_pp/bps

Hlavna sadzba FED 475 0.00 -0.75 -0.75

dlhoro¢ného investora Scotta Bessenta, ¢o vyvolalo na trhu
uspokojenie — vynosy na dlhopisoch klesli a dolar mierne
oslabil. Scott Bessent je povazovany za skiseného ekondoma,

Hlavna sadzbal?CB 3.40 0.00 -0.85 -1.10
Hlavna sadzba CNB 400 0.00 -050 -3.00

, . . , ., , USA 10Y dlhopis 417 -023 046 -0.03
ktory rozumie komplikovanym medzinarodnym vztahom Nemecko 10Y dlhopis  2.09 -0.15 -0.08 -0.27
a ocakava sa od neho, Ze sice bude plnit’ program Trumpa Taliansko 10Y dlhopis  3.28 -0.23 -0.35 -0.83
Vv oblasti dani a ciel, ale ,citlivo™. Slovensko 10Y dlhopis 3.6  -0.13 -0.16 -0.36

Cesko 10Y dlhopis 399 -0.02 023 -0.28
Na druhej strane vSak samotny Donald Trump v uplynulom USA IG 5Y prirazka 48 -1 -6 -14
tyzdni negoval tieto oCakdvania hned’ dvakrat. Najprv sa USA HY 5Y priraizka 295 -5 -54  -101
povyhrazal Cine mimoriadnym 10-percentnym clom EUR IG 5Y prirazka o7 -1 1 -9

- : : , EUR HY 5Y prirazka 304 -3 0 -63
a Mexiku a Kanade mimoriadnym 25-percentnym clom, ak Akcie % % %

nebudi bojovat’ s exportom drog a migrantov do USA. USA (S&P 500) 6032 106 1154 3129
Ijotom pohrozil krajinim BRICS (Brazilia, Rusko, India, Eurdpa (Stoxx 600) 510 035 073 945
Cina, Egypt, Etiopia, Iran a Spojené arabské emiraty), Ze ak Nemecko (DAX) 19626 157 7.24 19.69
ohrozia poziciu dolara ako svetovej rezervnej meny, zavedie Franctzsko (CAC 40) 7235 -0.27 -159 -151
na export ich tovarov a sluzieb do USA 100-percentné clo. Taliansko (FTSE MIB) 33415 -0.24 0.37 11.65
UK (FTSE 100) 8287 031 129 10.07
Podla odhadu Eurostatu sa spotrebitel'ska inflacia Japonsko (Nikkei 225) 38208 -0.20 4.99  14.29
V eurozéne zvysila v novembri na medziroénych 2,3 % Cina (Shanghai) 3326 181 2027 972
z oktobrovych 2,0 %. Jadrova inflacia (bez externého vplyvu %gszljgl(‘;j;)kraﬁ“y Lo oSyt
svetovych cien potravin a energii) zostava v novembri na 2,7 Madarsko (BUX) 77936 -203 780 3435
%, tak ako v oktobri. Pol'sko iWIG 2oi 2191 -0.13 -548 -4.15
Komodit % % %
Pokles ekonomickych o¢akavani potvrdili v Nemecku index Ropa Brent 729 297 265 -7.53
celkovej ekonomickej dovery IFO a aj index spotrebitel'skej Plyn 473 096 30.12 7.48
dovery GfK. Elektrina 973 -289 681 -7.08
Zlato 2643 -2.69 584 2755
. e i Komodity (index 3814 -124 493 319
Guvernérka ECB Christine Lagarde navrhla zvysit' dovoz Energie t()i/n(dex) ) 425 320 431 -459

tovarov z USA, napriklad plynu a vojenskej techniky, aby sa Drahé kovy (index) 2898 203 733 1968

tak eurozona vyhla clam. Priemys. Kovy (index) 1741 095 565 10.67
. . . Podohosp. (index 1346 052 433 296
Francuzska vlada nevie schvalit’ navrh rozpo¢tu na buduci Meny — euro % % %
rok, vlade hrozi rozpad. Franctizsky 10-ro¢ny vynos vzrastol Americky dolar 1.058 153 -457 -2.82
takmer na troven vynosu gréckeho 10-ro¢ného dlhopisu. Britska libra 0831 -009 -161 -3.01
Svajciarsky frank 0932 010 -0.29 -1.45
Stane sa Jvarponsk.}?.jen 1584 -1.76 041 -0.84
Vo stvrtok budi zverejnené nemecké priemyselné (gl ot 7663 150 -2.62 -1.28
bjednavky a maloobchod eurozony a v piatok sa dozvieme Ceské koruna 2521 -028 095 407
ob) yam i y Madarsky forint 4127 027 482 894
¢isla z amerického trhu prace. Porsky ziotf 4299 088 037 -0.75
Vsimli sme si 5.00 540
Noérsko pozastavilo plany na tazbu mineralov v mori po tom, 450 |ECB 520 Stoxx 200
¢o Socialisticka avicova strana pohrozila stiahnutim podpory ~ 4.00 —}
vlady pri navrhu $tatneho rozpoétu. 3.50 b\=‘ 300 1
3.00 . 480 .
Dominancia Ciny a Ruska v tazbe mineradlov a vzacnych 8-24 11-24 8-24 11-24
zemin tak zostava neohrozena. 95 115
Ropa Brent USD / EUR
112
85
75 W
1.06
65 . 1.03 .

8-24 11-24 8-24 11-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



