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TYZDEN v skratke 13. — 19. maj 2024
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q  YIY
Uplynuly tyzdeii bol na finanénom trhu pozitivny, lebo Fixed income / /
americka inflacia za april nebola vyssia, ako sa ¢akalo, a tak Eia"m} Sagzga E lélé 45128 888 888 852
Loy : 4 4 H avna sadzpa . . . .
sa Vzd’a, ze amf,:rlcka centralna banka by mohla v septembri Hiavnk sadsha CNB 595 000 -100 -175
zacat’ zniZovat’ sadzby. USA 10Y dlhopis 442 008 017 075
, , o , Nemecko 10Y dlhopis  2.52 000 0.5  0.09
Preto sa v priebehu tyzdna dostali na historické maxima Taliansko 10Y dlhopis  3.81 -0.04 001 -0.46
vSetky tri hlavné americké akciové indexy S&P 500, Dow Slovensko 10Y dlhopis  3.70 -0.02 0.20 -0.02
Jones Industrial Average a Nasdaq a aj europsky index Stoxx Cesko 10Y dlhopis 420 010 044 -0.39
600. USA IG 5Y prirazka 49 -2 -3 -31
USA HY 5Y prirazka 327 -9 -11 -166
USA zvysilo dovozné cla na &inske elektrické automobily EUR IG 5Y prirazka 51 -1 -3 -31
725 % na 100 %, na litiové batéric zo 7,5 % na 25 %, na
kritické mineraly z 0 % na 25 %, na sola lyz250  HAdS I R—
1ticke muineraly 2L 7o 0, Na SOIATNC pancly £ £9 70 USA (S&P 500) 5303 1.54 421 2651
na 50 % a na polovodice z 25 % na 50 %. Eurdpska komisia Eurépa (Stoxx 600) 523 042 517 1154
zatial’ situdciu monitoruje a cla nezavadza, napokon §éfovia Nemecko (DAX) 18704 -036 7.38 14.92
BMW a Volkswagenu varovali EK, ze oni vyrabaja Franctzsko (CAC 40) 8168 -0.63 252  9.02
elektrické auta pre Eurdépu v Cine, avarovali aj pred Taliansko (FTSEMIB) 35399 2.14 825 28.63
odvetn}'fmi opatreniami (vjiny‘ UK (FTSE 100) 8420 -0.16 9.26 8.55
Jvaponsko (Nikkei 225) 38787 1.46 -0.80 25.90
Situdcia na ¢inskom realithom trhu sa nezlepSuje a vlada Cina (Shanghai) 3154 -0.02 496 -394
ziadala lokalne autority, aby nakupovali nepredané @TEoTe LSy 1100263 695 12.54
poztadata 10 utority, ~aby nakupovall nep Cesko (PX) 1561 072 462 1857
nehnutelnosti a zmenili ich na socialne byvanie. Madarsko (BUX) 68088 -161 275 4615
Pol'sko (WIG 20 2575 2.06 3.96 29.24
Rusky sud zablokoval v Rusku majetok talianskej banky
UniCredit a nemeckych bank Deutsche Bank Ropa Brent 840 144 289 1111
a Commerzbank v hodnote spolu za 700 mil. EUR. Plyn 307 310 3116 242
Elektrina 930 -142 36.14 -32.99
Zlato 2415 232 1866 22.12
Stane sa Komogit;_/ (index) 4032 249 10.81 14.59
Vo étvvrtqk buda zverejnené ipdikétory dévery v priemysle E’;gﬁ%‘i&';d?;)dex) 24g547 ggé 282.6005 iégg
av sluzbach v USA a v enrozéne. Priemys. Kovy (index) 1909 508 21.33 2147
Podohosp. (index 1364 -1.11 5.01 10.41
Meny — euro
Americky dolar 1.087 091 044  0.59
Britska libra 0.856 -050 022 -142
Svajéiarsky frank 0.988 123 365 166
Japonsky jen 169.2 0.84 387 1354
Cinsky jiian 7857 091 083 3.67
Ceska koruna 2470 -091 -255 3.92
Madarsky forint 387.1 -022 -0.51 3.08
Pol'sky zloty 4261 -098 -1.13 -6.09
V§imli sme si 5.00 540
Podra World Gold Council bolo v historii [udstva doteraz . |*% cop L rx 600 N
vytazenych asi 213-tis. ton zlata a asi d’al$ich 59-tis. ton st '
odhady nevytazeného zlata. Cena vytaZeného zlata je teraz ~ #>° 500 L g
takmer 17 bil. USD a za posledny rok stipla ccao 4 bil. USD. 4.5 . 480 ;
2-24 5-24 224 5-24
Na porovnanie, trhova kapitalizacia podnikov v americkom 95 1.12
indexe S&P 500 je teraz vyse 46 bil. USD a za posledny rok Ropa Brent USD/EUR
stiipla o 10 bil. USD. %0 110
o o ] 85 T~y Ly 1.08 %
Z vytazeného zlata je asi 45 % vo forme $perkov, 22 % vo 80 , 1.06 :
forme investicného zlata a minci, 17 % ako rezervy 2-24 5-24 2-24 5-24

centralnych bank a 15 % sa nachadza najméi v priemysle.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



