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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Vynosy dlhopisov pokracovali v ceste nadol a akcie tiez, ked’
investori vyberali koncoro¢né zisky. Ceny ropy vzrastli pre
protesty na najvacsom libyjskom ropnom poli Sharara (300-
tis. barelov denne).

Americky decembrovy trh prace bol silny, miera
nezamestnanosti zostala na nizkych 3,7 %, hodinové mzdy
vzrastli medzimesacne o privysokych 0,4 %.

Indikatory dovery v priemysle sa zhorSuju po celom svete,
naznacuju tak horSiu budticnost’ tohto segmentu v najblizsich
mesiacoch. Najlepsie je na tom Azia, hlavne India, o nie¢o
horsie USA a napokon najhorsie eurozona a Vel'ka Britania.
Dovera v sluzbach je pomerne optimisticka.

Cesky prezident Petr Pavel v novoro&nom prihovore vyzval
autority na ¢o najskorsie prijatie eura v krajine. Do eurozony
smeruju dve tretiny ¢eského exportu a z eurozony polovica
importu.

Mark Zuckerberg, zakladatel' Facebooku, predal na konci
roka akcie Meta Platforms za 400 mil. USD. Trhova
kapitalizacia spolo¢nosti bola na konci septembra 772 mld.
USD, Zuckerberg vlastni asi 13 % spolo¢nosti (100 mld.
USD), investi¢né spolo¢nosti Vanguard 8 % a Blackrock
7 %.

Boeing ma opét’ problémy, ked’ jednému z jeho lietadiel série
737 Max 9 odpadla pocas letu z Oregonu do Kalifornie cast’
trupu. Nastastie sa podarilo nidzovo pristat’ a zachranit’ 171
zivotov v lietadle, tlomok nesposobil $kody. Kym sa nehoda
nepreskiima, na zemi zostalo vSetkych 171 MAX 9. Akcie
Boeingu este pred otvorenim trhu (na premarkete) hned’
klesli 0 8 %.

Stane sa

Zacina Sa sezOna zverejiilovania podnikovych vysledkov za
posledny stvrtrok, druhy polrok a cely rok 2023. Vo Stvrtok
bude zverejnena spotrebitel'ska inflacia v USA za december.

VSimli sme si

Zoskupenie BRICS (Brazil, Russia, India, China, South
Africa) sa od 1. januara 2024 rozsiruje o Egypt, Etiopiu, Iran,
Saudskil Arabiu a Spojené arabské emiraty. Argentina na
popud nového prezidenta Javiera Mileia vstup odmietla.

Aktualne BRICS zahfiia asi 30 % svetovej plochy a 45 %
populacie.

Skratku BRIC(S) prvykrat pouzil v roku 2001 Jim O’Neill
z Goldman Sachs, tieto vtedy rychlo sa rozvijajice krajiny
zoskupil ako investi¢ny ciel’.

1.-7.jan. 2024
Aktual WW  Q/Q  Y/IY
Fixed income /
Hlavna sadzba FED 550 0.00 0.00 1.00
Hlavna sadzba ECB 450 0.00 0.00 2.00
Hlavna sadzba CNB 6.75 000 -025 -0.25
USA 10Y dlhopis 405 017 -057 049
Nemecko 10Y dlhopis 216 0.13 -058 -0.05
Taliansko 10Y dlhopis  3.85 0.15 -093 -0.37
Slovensko 10Y dlhopis 3.34  0.17 -0.66 0.01
Cesko 10Y dlhopis 402 020 -058 -0.61
USA IG 5Y prirazka 59 3 -17 -15
USA HY 5Y prirazka 371 15 -127 -78
EUR IG 5Y prirdzka 65 7 -18 -21
EUR HY 5Y prirazka 347 36 -97 -101
USA (S&P 500) 4697 -152 854 2059
Eurdpa (Stoxx 600) 476 -054 6.06 7.19
Nemecko (DAX) 16594 -094 927 1358
Francuzsko (CAC 40) 7421 -1.62 5.96 8.16
Taliansko (FTSEMIB) 30441 0.29 7.81 20.89
UK (FTSE 100) 7690 -056 118 -0.13
Japonsko (Nikkei 225) 33377 -0.26 3.28 28.50
Cina (Shanghai) 2929 -154 -515 -7.23
Rozvojové krajiny 1002 -212 534 1.36
Cesko (PX) 1438 173 6.85 15.14
Mad’arsko (BUX) 61455 1.38 9.88 35.30
Pol'sko (WIG 20 2275 -2.92 1519 22.55
Ropa Brent 78.8 223 -13.35 0.24
Plyn 343 7.36 -38.03 -50.68
Elektrina 953 0.03 -29.17 -51.87
Zlato 2045 -0.85 583 9.64
Komadity (index) 3666 050 -521 0.13
Energie (index) 447 3.97 -13.08 -0.78
Drahé kovy (index) 2338 -231 464 -0.34
Priemys. kovy (index) 1578 -252 3.06 -4.96
Podohosp. (index 1283 -1.30 -2.78 1.19
Meny — euro
Americky dolar 1.094 -087 412 281
Britska libra 0.860 -0.76 -0.58 -2.26
Svajéiarsky frank 0930 0.16 -1.88 -5.81
Japonsky jen 1583 1.62 0.67 12.57
Cinsky jiian 7829 -0.23 195 7.77
Ceska koruna 2461 -0.36 -0.37 243
Mad’arsky forint 378.2 -137 -259 -401
Pol'sky zloty 4352 020 -4.04 -7.23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



