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TYZDEN v skratke 8.— 14. apr. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Eurépska centrdlna banka na svojom $tvrtkovom zasadnuti Fixed income s_pp/bps S S
nastavenie menovej politiky nemenila, ale naznacila, ze Hlavne} sadzba FED 550 000 000 050
v blizkej budiicnosti zaéne znizovat’ trokové sadzby. Clen Hlavn4 sadzba ECB 450 000 0.00 1.00
Rady guvernérov za Litvu dokonca s viac ako 50-percentnou Hlavnd sadzba CNB >75 000 -100 -2
CN v v e P USA 10Y dlhopis 452 012 040 101
pravdepodobnost'ou vidi az Styri znizenia v tomto roku. Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.36 -0.04 002 -0.08
Hlavna sadzba by tak klesla zo 4,50 % na 3,50 %. Taliansko 10Y dlhopis  3.76  -0.06 -0.12 -0.54
Slovensko 10Y dlhopis 3,57 -0.05 0.12 -0.12
Naopak, v USA sa znizenie urokovych sadzieb, zda sa, Cesko 10Y dlhopis 423 016 0.27 -0.63
odklada na druht polovicu roka 2024 (hlavna sadzba je tam USA IG 5Y prirazka 55 2 0 -19
teraz 5,50 %). Spotrebitel'ska inflacia dosiahla v marci 3,5 USA HY 5Y prirazka 356 16 2 -103
%, ¢o bolo viac, ako sa ¢akalo, a viac ako vo februari, vtedy EUR IG 5Y prirazka S/ 2 -3 -25
bola na 3.2 %. EUR HY 5Y prirazka 320 16 -10 -111
’ Ak0|e % % %
o L . _ USA (S&P 500) 5123 -156 5.86 23.82
Vv reakgu ‘VZI‘?.S‘ﬂl vynosy americkych . dlhopisov, mierne Eurépa (Stoxx 600) 505 -0.26 7.67 821
vzrastli aj rizikové prirazky k podnikovym dlhopisom Nemecko (DAX) 17930 -1.35 831 13.43
v USA a v Europe. Naopak, akcie, najmé americké, klesli. Francuzsko (CAC 40) 8011 -0.63 8.67 6.53
Dolar voci euru posilnil, lebo sa zda, ze bude lepSie uroceny Taliansko (FTSE MIB) 33764 -0.73 1149 21.14
nez euro, a tak pritahuje kapital. UK (FTSE 100) 7996 107 715 157
Jvaponsko (Nikkei 225) 39524 1.36 9.90 38.71
Vysledkova sezéna za 1. $tvrtrok 2024 je len v rozbehu, ale Cina (Shanghai) 3019 -162 661 -9.55
tri 7o Styroch najvicsich americkych bank — J. P. Morgan, ~ x0ZVojové krajiny 1042 -038 729 412
.. . ., v Cesko (PX) 1559 219 8.10 9.91
Cltlgrc.)u.p aWeIIs‘Fargo — reponovgll 1§ps1e vysledky, nez Madarsko (BUX) 67280 114 419 5546
analytici ocakavali. Vo vSeobecnosti a zjednoduSene, banky Polsko (WIG 20 2446 -1.00 1114 31.92
byvaji akymsi indikatorom celkového stavu ekonomiky.
Ropa Brent 905 -0.79 1513 4.80
Ratingova agentura Fitch znizila vyhl'ad kreditného ratingu Plyn 307 1462 824 -25.40
Ciny na negativny a pridala sa tym ku ,.kolegom* z Moody s, Elektrina 926 1517 1258 -37.07
ktori tak urobili v decembri 2023. Samotny rating krajiny ilglﬁodit (index) ggg? 82? 195-4532 156.7987
Z(?StaVa nezmeneny aje priblizne v strede investi¢ného Energie ()iln dex) 484 058 1077 485
pasma. Drahé kovy (index) 2695 290 1823 9.98
Priemys. kovy (index) 1760 3.16 13.60 4.94
Podohosp. (index 1341 -0.83 348  3.85
Stane sa 5 Meny — euro % % %
V utorok zverejni Cina svoj HDP za 1. §tvrtrok 2024. Americky dolar 1.064 -179 -2.34 -3.18
Britska libra 0.855 -0.32 -0.36 -347
Svajéiarsky frank 0.973 -043 284 -1.00
Japonsky jen 163.1 -0.72 103 10.94
Cinsky jiian 7.700 -1.75 -1.70 1.92
Ceska koruna 25.33 0.09 221 861
Mad’arsky forint 392.7 0.68 2.76 5.14
Pol'sky zloty 4286 0.13 -159 -7.65
Vsimli sme si 5.00 520
Zavislost EU od dovozu ropy a ropnych produktov bola a7 ECB “00 St‘::"‘:’;"",‘#}'\v
v roku 2022 97,7 %, najviac minimalne od roku 1990. Klesa '
tazba hlavne v Dansku. 4.50 0N
4.25 . 460 .
V roku 2022 sa v EU vyprodukovalo 16,2 mil. barelov ropy a 1-24 4-24 1-24 4-24
ropnych produktov, pred 10 rokmi to bolo 27 mil. barelov 95 112
a pred 20 rokmi 42 mil. barelov. qo RopaBrent M"M 110 UsD / EUR
85
Najvyssi podiel na produkcii ropy aropnych produktov 30 IAVM 1.08 %
v roku 2022 mali Taliansko 27 %, Dansko 20 %, Rumunsko 75 : 1.06 '
19 %, Nemecko 10 % a Mad’arsko 6 %. 124 4-24 1-24 4-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov aich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



