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TYZDEN v skratke 25. - 31. mar. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Americky akciovy index S&P 500 a nemecky index DAX Fixed ncome /

dosiahli vo Stvrtok historické maximum, na Velky piatok sa Hlavna sadzba FED 550 000 000 050

Hlavna sadzba ECB 450 0.00 0.00 1.00

na oboch trhoch neobchodovalo. Trh ocefiuje dobry vyvoj Hlavnk sadsha CNB E75 000 -100 -1.95

americkej ekonomiky, ked’ napriklad objednavky tovarov

dlhodobe;j spoFreby ¢i osobné .V}'ldaka sq lepsie, gko sa LNJSQ;% f(l)r\]?zll;opis ggg %%% 812 88?
¢akalo. A hoci progndzy vyvoja nemeckej ekonomiky na Taliansko 10Y dlhopis  3.68  0.04 -0.17 -0.42
tento rok nie su dobré a vicSina analytikov ocakava Slovensko 10Y dlhopis  3.54 -0.02 0.20 -0.02
stagnaciu, nemeckym trhom prace to nijako neotriaslo. Na Cesko 10Y dlhopis 402 003 0.00 -0.65
druhe;j strane dobry vyvoj ekonomik je zaroven signalom pre USA IG 5Y prirazka 51 -1 -8 -24
centralne banky, aby sa so zniZovanim trokovych sadzieb USA HY 5Y prirazka 329 9 -43 -135
neponahlali. EUR IG 5Y prlI:é’iFa 54 0 -11 -32

EU HY 5Y irlrazka 297 1 -50 -150
V reakcii na probl’émy s kvvalit.ou lietad,iel ozr}airgil Boeing S &P 500) 5 254 09 16 26
zmeny vo vedeni spoloCnosti, generalny riaditel Dave Eurépa (Stoxx 600) 513 059 7.62 11.98
Calhoun na konci tohto roka odstapi zo svojej funkcie. Nemecko (DAX) 18492 157 1144 18.32

Francuzsko (CAC40) 8206 0.66 10.58 12.06
Déansky farmaceuticky gigant Novo Nordisk kupuje Taliansko (FTSEMIB) 34750 1.18 1416 28.16

nemeck( farmaceuticka firmu Cardior Pharmaceuticals za UK (FTSE 100) 7953 027 342 420
1 mld. EUR. Cardior je na ceste ziskat’ lick na srdcové Jva,ponsko (N'k'fe' 225) 40369 -127 2095 43.96
zlyhanie. Podl'a OSN kardiovaskularne choroby spdsobuja Cina (Shanghai) 3041 023 382 -7.08
VO svete ro¢ne asi 18 mil. umrti. Rozvojové krajiny 1043 037 410 534
Cesko (PX) 1515 1.64 5.33 12.03
. v S, Mad’arsko (BUX) 65385 0.23 6.39 54.51
Visa a Mastercard sa v dlhoro¢nom spore s americkymi Polsko (WIG 20 2436 245 710 3853
obchodnikmi (National Retail Federation) dohodli na zniZeni
poplatkov za pouzivanie platobnej karty. Do roku 2030 by to Ropa Brent 875 240 11.07 9.67
malo americkym spotrebitelom usetrit’ 30 mld. USD. Plyn 275 110 -19.97 -41.60
Elektrina 81.8 158 -1420 -45.12
Po pade mostu v americkom Baltimore sa rychlo pracuje na Zlato 2230 298 902 1323
spristupneni morskej cesty. Cez pristav v Baltimore sa sl (el 3845 105 488 535
revaza najviac aut a farmarskej techniky v USA. SIE] (mdex) 467 173 458 7.19
p J ) Y Drahé kovy (index) 2463 165 537 4.6
, . . ) . Priemys. kovy (index) 1620 0.03 261 -3.74
Kakao pre sucho v zapadnej Afrike lame rekordy, stoji Podohoso. (index 1360 050 5098 550
10 000 USD za tonu. Dlhodobo bola jeho cena okolo 2 500 Meny — euro
USD za tonu. Americky dolar 1.079 -0.17 -140 -0.45
Britska libra 0.855 -0.34 -0.63 -2.75
Stane sa Svajéiarsky frank 0973 033 460 -1.93
Do konca tohto tyZzdiia buda zverejnené ddlezité makrodata. Japonsky jen 163.3 023 319 1333
Cinsky jiian 7.792 -0.23 -047 445

V stredu odhad spotrebitel’'skej inflacie v eurozone za marec
arovnako marcovy index dovery v sluzbach v USA ISM

Ceské koruna 2522 -052 249 7.6

. . . , . , Madarsky forint 3938 -094 414 3.63
Services. V piatok priemyselné objednavky v Nemecku za PO?,SE;SZKM?HH 4290 -0.84 -142 -833

februar a americky trh prace za marec.

VSimli sme si 5.00 520
Zaktualne 20 najhodnotnejsich firiem sveta (firiem ECB 500 4 Stoxx 600
S najvysSou trhovou kapitalizaciou) je 16 americkych, dve '
eurdpske (na 11. mieste Novo Nordisk a na 17. mieste LVMH 450 480
Moét Hennessy Louis Vuitton), jedna taiwanska (TSMC na 4.5 . 460 + ;
10. mieste) ajedna saudskoarabska (Saudi Aramco na 4. 1-24 4-24 1-24 4-24
mieste). %0 112
Ropa Brent MJ USD / EUR

Trhovo najocenovanejSou firmou sveta je Microsoft 8 N M 110
(ma hodnotu 3,1 biliéna USD), nasleduju Apple a NVIDIA. 80 W’ V 1.08 4

75 . 1.06 .

1-24 4-24 1-24 4-24
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



