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TYZDEN v skratke 11. - 17. mar. 2024
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Americky akciovy index druhy tyzdet po sebe mierne klesal. Fixed income /
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znizovanim 1_1rokovych, sadzieb ne.rnu,s1 ’ponahl at’. Stale’ Hlavna sadzba CNB 625 000 -050 -0.75
prls}lr}a je n'1'elen aktl_lalna spotreblte! s.ka a producefltska USA 10Y dihopis 431 023 041 088
mﬂac;a v krajine, alg aj trh prace, ktory je faktorom vyvoja Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.44 0.8 046 0.33
inflacie v buducnosti. Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.70 012 014 -0.36

Slovensko 10Y dlhopis 3.72 0.15 0.64 0.34
V Eurdpe sa, naopak, uz podla ¢lena Rady guvernérov za Cesko 10Y dlhopis 388 0.11 0.00 -0.65
Finsko Olliho Rehna zagina hovorit’ o znizovani Grokovych USA IG 5Y prirazka 50 0 -6 -38
sadzieb. Podla ¢lena Rady za Grécko Yannisa Stournarasa USA HY 5Y prirdzka 333 4 24 -197
by ECB mala znizit' sadzby dvakrat este pred letom, a EUR IG 5Y prirazka 52 0 -8 -48

celkovo v tomto roku $tyrikrat.

EUR HY 5Y prirazka 300 7 -20 -189
Akcie % % %

. e i USA (S&P 500) 5117 -0.13 7.62 30.65
Cena ropy vzrastla na najvyssiu urovenn od novembra, ked Eurépa (Stoxx 600) 505 031 570 15.70
svetovy hospodarsky rast zostiva solidny a ponuka Nemecko (DAX) 17937 0.69 737 2145
konfrontovana s obmedzenou tazbou OPEC+ a poziarmi Franctzsko (CAC40) 8164 170 7.87 17.89
V ruskych rafinériach. Taliansko (FTSEMIB) 33940 1.61 11.82 33.13
UK (FTSE 100) 7727 088 039 534
Japonsko (Nikkei 225) 38708 -2.47 16.70 41.61
Stane sa Cina (Shani}rlai) 3 825 (().)2283 43(8) —86.03
, , ~ . , Rozvojové krajiny 1035 -0. 4, 74
V stredu budu zasadat’ FED a Ceska narodna banka. Cesko (PX) 1481 119 583 1238
Mad’arsko (BUX) 64988 -1.67 7.79 59.40
Pol'sko (WIG 20 2351 -0.03 0.18 40.09
Ropa Brent 85.3 3.97 7.93 16.95
Plyn 27.1 1.69 -21.03 -36.95
Elektrina 781 079 -16.58 -42.14
Zlato 2156 -1.06 501 8.38
Komodity (index) 3811 209 394 954
Energie (index) 459 272 455 13.09
Drahé kovy (index) 2465 150 245 7.80
Priemys. kovy (index) 1649 264 313 256
P6dohosp. (index 1344 1.35 3.84 7.19
Meny — euro
Americky dolar 1.089 -046 -1.13 2.05
Britska libra 0.855 049 -1.39 -2.39
Svajéiarsky frank 0.962 023 211 -2.60
Japonsky jen 162.3 090 349 15.38
Cinsky jiian 7838 031 -025 653
Ceska koruna 2515 -0.65 232 4.84
Mad’arsky forint 3929 -037 314 -121
Pol’sky zloty 4304 010 -0.74 -8.47
Vsimli sme si 5.00 520
Najvagsim metropolitnym regiénom v EU bol v roku 2023 as ECB 500 4 Stoxx 600
Pariz (12,4 mil. obyvatelov), nasleduju Madrid (6,9 mil.) '
a Barcelona (5,8 mil.). 450 480 1
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Zdroj: Eurostat
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



