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TYZDEN v skratke 20. — 26. feb. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Americké akcie maju za sebou najhorsi tyzden od zaciatku Fixed income S S
roka, ato sa pritom v pondelok kvéli sviatku (Presidents’ Eiavn"{‘ sagzga E'ég ‘3‘-;8 8-88 2-(7)8 ‘3‘-88
H avna sadzpa . . . .
Day) ani neobchodovalo. Hlavna sadzba CNB 700 000 000 250
., . , , , , , USA 10Y dlhopis 3.94 013 0.46 1.98
Americka gkpnqmlka stale odolava Vysokym urgkovym Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.54 010 068 2.31
sadzbam a jej niektoré parametre naznacuju, ze inflacné Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.44  0.14 067  2.61
tlaky budua pokracovat” aj v budtcnosti, a preto budua asi Slovensko 10Y dlhopis 3.56 0.16 057  2.77
potrebné este vyssie urokové sadzby. Cesko 10Y dlhopis 490 004 027 173
USA IG 5Y prirazka 77 4 -1 10
Atak nielen klesli akcie, ale aj vzrastli vynosy na USA HY 5Y priraizka 465 20 2 107
dlhopisoch, wvzrastli priraZky k vynosom podnikovych ggg IP?YSZanrriz;l?a 48105 % '273 ;39
. , .- . D -
dlihopisov a dolar vo¢i euru posilnil. Akcie % % =
o e N o USA (S&P 500) 3970 -2.67 -250 -9.46
Spomedzi minulotyzdiiovych dat bol najvacsim nemilym Eurépa (Stoxx 600) 458 142 325  0.92
prekvapenim takzvany deflator spotreby domacnosti, ktory Nemecko (DAX) 15210 -1.76 468 4.41
meria rozdiel medzi nomindlnou a realnou spotrebou Franctuzsko (CAC 40) 7187 -2.18 6.60 6.44
domacnosti, ide v podstate o spotrebitel'ska inflaciu. Tento Taliansko (FTSE MIB) 26986 -2.76 9.60 4.71
ukazovatel je jednym zkIuGovych parametrov pre UK (FTSE 100) 7879 -1.57 427 520
rozhodovanie sa FEDu o nastaveni menovej politiky. Japonsko (Nikkei 225) 27453 -0.22 -117  3.69
V januari vzrastol, ato dokonca pomerne vyrazne, Cina (Shanghai) 3267 134 352 -5.34
r‘nedrzi.mesaéne‘ 0'0.6°’A). ToAjve pre FED signal, Ze s vyvojom Iégszljgj(c;)\;)krajmy 193258 (2)2613 1227% %)73%8
inflacie spokojny byt' nemoze. Madarsko (BUX) 45268 079 -117 -1.09
Pol'sko (WIG 20 1807 -279 426 -8.29
Indikatory dovery v priemysle v USA aaj v Europe PMI
navys$e naznacuju, ze ekonomiky vydrzia d’alSie zvySovanie Ropa Brent 832 019 -282 -15.08
urokovych sadzieb bez toho, aby ich to vyrazne spomalilo. Plyn 50.8 410 -63.25 -44.48
Dalsie zvySovanie sadzieb hrozi aj v eurozone. Elektrina 153.0 -3.62 -58.42 479
Zlato 1811 -170 0.75 -4.14
Vsetky komodity 3646 -0.62 -455 -0.30
Stane sa IE)nergle (|nde?<) 452 116 -11.01 4.67
" ., e rahé kovy (index) 2119 -270 -595 -9.74
Vo stvrtok zverejni Eurostat odhad spotrebitel'skej inflacie Priemyselné kovy 1649 225 262 -16.91

za februdr v eurozone. Péodohospodérstvo 1292 -129 248 068
Meny - euro ) ) %

Americky dolar (USD) 1.055 -1.37 0.12 -6.39

Britska libra (GBP) 0.883 -060 3.02 511
Svajéiarsky frank 0.992 036 049 -491
Japonsky jen (JPN) 143.8 0.40 1.67 10.43
(:finskyjuan (CNY) 7340 001 -042 334

Ceska koruna (CZK) 23.65 -0.26 -2.94 -4.40
Madarsky forint (HUF) 380.0 -0.96 -7.29 4.10
Pol'sky zloty (PLN) 4720 -082 087 1.85

VSimli sme si 350 480
Aktudlne sa v top 10 investicii v portfoliach 77 - mich 3.00 JECB 460 | Stoxx 600
najvyznamnejsich  americkych  portfélio  manazérov 250 J
najcastejSie nachadzaju  firmy: Alphabet, Berkshire 200 440 1
Hathaway, Microsoft, Visa a Amazon. 150 . 420 .
11-22 2.23 11-22 2-23
100 1.15
Ropa Brent USD/EUR
90 1.10
80 _MA& 1.05 -A
70 . 1.00

11-22 2-23 11-22 2-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdilov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady sii stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaruc¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$sej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



