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TYZDEN v skratke 6. — 12. nov. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Minuly tyzdeii bol bez vyznamnych makroekonomickych Fixed income /
ukazovatelov. Hlavna sadzba FED 550 000 000 150
Hlavna sadzba ECB 450 0.00 025 250
Vynosy dlhopisov mierne vzrastli po tom, ¢o guvernér Hlavnd sadzba CNB 700000000 000
ynosy dihopisov 1 p » €O 8 ; USA 10Y dlhopis 465 008 040 0.84
americkej ”centralnAeJ banky 'Je’rome ’ Powell na 'stvrtkovej Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.72 007 010  0.56
konferencii na pdde Medzindrodného menového fondu Taliansko 10Y dlhopis 458 0.06 025 0.37
nevylucil d’alSie zvySovanie urokovych sadzieb v USA. Slovensko 10Y dlhopis 3.95 0.09 0.06 0.41
Cesko 10Y dlhopis 457 010 010 -0.42
Este predtym zhodou okolnosti tiez Medzinarodny menovy USA IG 5Y prirazka 68 -2 -3 -15
fond varoval Eurdpsku centralnu banku pred predCasnym USA HY 5Y prirdzka 436 -28 -19 -50
znizovanim urokovych sadzieb. EUR IG 5Y prirazka 7 -2 -1 -19
EUR HY 5Y irlréika 416 -5 -11 -59
Nemecko ide dotovat’ ceny elektriny. V roku 2024 vynalozi e 20 20 %
0 1de do (S&P 500) 4415 131  1.04 10.58
na dota¢nu schemu 13 mld. EUR alebo 3,12 eurocenta na Eurépa (Stoxx 600) 443 021 -114 256
kWh. Domécnostiam to pokryje asi 10 % vydavkov na Nemecko (DAX) 15234 030 -2.18 7.10
elektrinu  ajednu tretinu priemyselnym  podnikom Franctizsko (CAC40) 7045 -0.03 -1.66 6.83
v oceliarskom alebo chemickom priemysle. Taliansko (FTSE MIB) 28504 -0.59 2.67 16.56
UK (FTSE 100) 7361 -0.77 1.35 0.58
Nemecko c¢eli problémom s elektrinou po tom, ¢o svoj Japonsko (Nikkei 225) 32568 193  3.55 1523
energeticky mix nerozumne zameralo na nespolahlivé Cina (Shar’1gha}.) 3039 027 297 -157
anevykonné obnovitelné zdroje. Krajina postupne zatvorila WemrEoe Ly 98 001 -167 135
. , ) X X Cesko (PX) 1365 -122 108 842
36 ladrovych reaktorov, posledny v aprili 2023. Mus1_ sa Madarsko (BUX) 57530 034 231 3165
spoliehat’ na uhol'né elektrarne, kde vsak pre nizke hladiny Polsko (WIG 20 2141 -166 6.28 26.66
riek ¢asto nemozno dopravit’ uhlie. Navyse Nemecko sa teraz
nemoze spolichat’ ani na dodavky z franciuzskych jadrovych Ropa Brent 814 -408 -397 -15.17
elektrarni, lebo tie prechadzaji rozsiahlou udrzbou a Plyn 466 -256 25.17 -52.18
Francuzsko tieZ zaznamendva problémy S nizkym stavom Elektrina 113.7 -3.85 -18.79 -62.23
vodnej hladiny svojich riek pre svoje jadrové reaktory. Zlato 1940 -2.63 269 954
Komodity (index) 3709 -302 -131 -5095
Energie (index) 465 -5.27 -222 -14.92
Drahé kovy (index) 2195 -491 -157 025
Stane sa o ) o Priemys. kovy (index) 1558 -0.99 1.40 -557
V utorok bude zverejneny HDP eurozony za 3. Stvrtrok 2023 Pé&dohosp. (index 1306 -075 -2.00 075
a aj spotrebitel’'ska inflacia v USA za oktober. Meny — euro
Americky dolar 1.069 -042 -172 3.28
Britska libra 0.874 0.84 235 -0.09
Svajéiarsky frank 0.964 -0.04 051 -1.05
Japonsky jen 1619 1.05 234 12.76
Cinsky jiian 7783 036 -178 632
Ceskd koruna 2456 059 225 112
Madarsky forint 3773 -065 -1.29 -6.96
Pol'sky zloty 4430 -047 -0.65 -5.44
Vsimli sme si 4.75 480
Aktualne su eurdpske zasobniky plynu naplnené na 99,45 %, ECB Stoxx 600
¢o je najviac od roku 2009. Ak nebude extrémne tuha zima, 450 460 1
Europa ju prezije bez problémov. 4.25 440 -
4.00 . 420 .
Slovenské plynové zasobniky st naplnené na 98,55 %. 8-23 11-23 8-23 11-23
100 1.12
Ropa Br; USD / EUR
90 | 1.10
1.08 -
70 ; 1.04 .
8-23 11-23 8-23 11-23




2023/ 45

Privatbanka

Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat  a navratnost investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



