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TYZDEN v skratke

Stalo sa

Uplynuly tyzden bol vyborny. Vynosy na dlhopisoch
v Eurdpe a aj v USA vyrazne klesli (a teda ceny dlhopisov
vzrastli), akciové indexy prudko posilnili. Eurépsky index
Stoxx 600 stapol 0 3,4 % a americky S&P 500 az 0 5,9 %,
pricom tieto indexy (a napriklad aj nemecky DAX) rastli
Vv kazdom jednom pracovnom dni minulé¢ho tyzdna. Cena
ropy Brent klesla 0 6,2 % a euro voc¢i americkému dolaru
posilnilo 0 1,6 %.

Za tymito pohybmi sa skryvalo rastuce presvedcenie trhu, ze
americka centralna banka uz nebude zvySovat sadzby.
StredajSie zasadnutie bankovej rady neprinieslo sice Ziadne
zmeny, ale sprievodny komentar bol o malicko miernejsi,
nez byval doteraz. A zarovenn prichadzajuce makrospravy
boli 0 nie¢o horsie, ¢o je v8ak v tomto pripade dobre.

Bolo ich viac, ale najddlezitejsi bol piatkovy trh prace v USA
za oktober. Priniesol mierne zvySenie miery nezamestnanosti
23,8 % na 3,9 %, oproti oCakavaniam niz$i rast novych
pracovnych miest a pokles pracovnych miest vo vyrobnom
sektore.

Vyrobny sektor po celom svete je pod tlakom. Ak zoberieme
do uvahy indexy priemyselnej dovery, v drvivej vécSine
krajin sveta sa zhorSujl, pricom v USA su teraz neutralne,
v Cine mierne a v Eurépe prudko negativne.

Celkovo rdzne indexy dovery mnaznaCuju spomalenie
svetovej ekonomiky v buducnosti, vynimkou su India,
Indonézia a ropné ekonomiky na Blizkom vychode.

Ceska narodnd banka ponechala sadzby nezmenené,
zakladna reposadzba zostava na 7,00 %. Zaroven vsak banka
ozndmila, Ze sa chysta od 4. Stvrtroka 2023 sadzby znizovat’.

Stane sa
Nebudu zverejnené ziadne vyznamné makrodata, investori
budu sledovat’ podnikové vysledky za 3. §tvrtrok.

Vsimli sme si

Zisky firiem v ¢inskom akciovom indexe Shanghai
Composite v 3Q 2023 (zverejnili uz skoro vsetky firmy)
medziroéne klesli 011,2 %. V europskom Stoxx 600
(zvergjnili dve tretiny firiem) zisky Klesli 06,7 %
avamerickom S&P 500 (zverejnilo 80 % firiem) zisky
narastli o 7,6 %.

Cinskym firmam vindexe sa dari horSie nez eurdépskym
a ovel’a horSie nez americkym, a pritom ¢insky realny HDP
rastol v 3Q rychlejsie (+4,9 %) neZz americky (+2,9 %) a aj
ako HDP eurozoény (-0,1 %).

@) Privatbanka

30. okt. — 5. nov. 2023

Aktual WW  Q/Q  Y/IY
Fixed income /
Hlavna sadzba FED 5.50 0.00 0.00 1.50
Hlavna sadzba ECB 4.50 0.00 0.25 2.50
Hlavna sadzba CNB 7.00 000 000 0.00
USA 10Y dlhopis 457 -026 042 041
Nemecko 10Y dlhopis 265 -0.19 002 0.35
Taliansko 10Y dlhopis 451 -0.29 0.26  0.05
Slovensko 10Y dlhopis 3.86 -0.20 0.02 0.18
Cesko 10Y dlhopis 447 -030 0.23 -1.37
USA IG 5Y prirazka 70 -12 4 -20
USA HY 5Y prirazka 464 -63 34 -59
EUR IG 5Y prirdzka 79 -10 8 -31
EUR HY 5Y prirazka 422 -45 24 -116
USA (S&P 500) 4358 585 -237 1559
Eurépa (Stoxx 600) 444 341 325 6.54
Nemecko (DAX) 15189 342 -406 12.85
Francuzsko (CAC 40) 7048 371 -3.99 9.84
Taliansko (FTSE MIB) 28675 5.08 1.42 23.16
UK (FTSE 100) 7418 173 -141 113
Japonsko (Nikkei 225) 31950 3.09 -1.61 17.46
Cina (Shanghai) 3031 043 -497 -1.30
Rozvojové krajiny 948 3.10 -496 7.15
Cesko (PX) 1382 226 164 13.07
Mad’arsko (BUX) 57338 1.82 218 34.50
Pol'sko (WIG 20 2177 3.50 3.42 35.97
Ropa Brent 849 -6.18 -2.21 -13.88
Plyn 479 -6.18 33.75 -58.03
Elektrina 118.3 -5.63 -13.37 -67.56
Zlato 1993 -0.68 4.12 18.48
Komadity (index) 3824 -1.27 034 -3.18
Energie (index) 491  -3.62 044 -13.75
Drahé kovy (index) 2308 1.40 272 1142
Priemys. kovy (index) 1574 1.08 1.14 164
Podohosp. (index 1316 -047 -1.31 1.20
Meny — euro
Americky dolar 1.073 157 -199 7.77
Britska libra 0.867 -0.57 0.48 -1.03
Svajéiarsky frank 0.965 1.14 049 -2.58
Japonsky jen 160.2 133 092 976
Cinsky jiian 7.811 1.01 -147 9.79
Ceské koruna 2441 -0.92 144  0.09
Madarsky forint 379.7 -101 -0.84 -567
Pol'sky zloty 4451 -0.27 038 -5.04
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spol'ahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozorenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla pre vyssiu politickt a ekonomicka
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



