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TYZDEN v skratke 3.-8. okt. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Akcie boli pocas tyzdna ako na hojdacke, investori zvazovali Fixed LD s_pp/bps S
dopad vysokych trokovych sadzieb v USA. Pod Eiavm} sagzga Elé[l; 228 888 8?(5) :22,32

N . e v r 4 avna sadzova . . . .
Vé’ ZU)e  ZhamKy pk .. E ; e p Y USA 10Y dlhopis 480 023 097 092
zdrojom budticej vysokej inflacie. Nemecko 10Y dlhopis  2.88 0.04 0.37 0.69
y ) Taliansko 10Y dlhopis 491  0.13 074 0.21
Cisla su zmieSané. Tak napriklad v stredu prieskum Slovensko 10Y dlhopis 4.12  0.05 035 0.61
zamestnanosti ADP priniesol niz8ie prirastky novych Cesko 10Y dlhopis 495 011 071 -0.39
pracovnych miest za september nez sa Cakalo, ale v piatok USAIG 5Y prirazka 75 1 8 -26
oficialna $tatistika ministerstva prace USA priniesla najvyssi USA HY 5Y prirazka 492 12 63 -90
prirastok novych pracovnych miezd od januara 2023. EUR IG 5Y prirazka 87 8 17 -39
EUR HY 5Y prirazka 460 33 76 -151

Nezamestnanost’ zostala na prili§ nizkej tirovni 3.8 %, ale na
druhej strane mzdy rastd uz druhy mesiac po sebe

Akcie
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. i USA (S&P 500) 4309 048 -4.37 18.38
primeranym tempom. Eurépa (Stoxx 600) 445 117 -3.45 13.60
Nemecko (DAX) 15230 -1.02 -5.43 24.09

Napokon akcie v USA rastli, ale rastli tam aj vynosy na Francuzsko (CAC 40) 7060 -1.05 -4.26 20.34
dlhopisoch, aktualne st najvyssie od roku 2007. Eur6pskym Taliansko (FTSE MIB) 27811 -1.53 -2.97 33.06
akciam sa darilo menej, tie klesali, ked’ az teraz precenili UK (FTSE 100) 7495 -149 081 720
vysie vymosy konkurencnych dlhopisov. Japonsko (Nikkei 225) 30995 -2.71 -431 14.30
Cina (Shanghai) 3110 000 -3.93 2385

Cena ropy po zasadnuti OPEC+ klesla napriek tomu, zZe e 937 -162 -886 44l
by PO L pHicR O Cesko (PX) 1333 -122 167 14.04
Saudska Arabia a Rusko ozndmili, ze bud(i minimalne do Madarsko (BUX) 55087 -135 623 3933

konca tohto roku obmedzovat’ t'azbu ropy, aby tak drzali jej
cenu vysoko. OPEC si ale zaroven uvedomuje, Ze svetovy

Pol'sko (WIG 20 1870 -2.36 -12.07 33.11
Komodit % % %

dopyt po rope bude nad’alej pokracovat’ v raste asponi do roku Ropa Brent 846 -11.26 590 -13.62

2045 abude potrebovat’ vtomto obdobi investicie za Plyn 36.7 -6.03 4275 -76.43

priblizne 14 bilionov dolarov. Elektrina 1154 -463 -13.10 -72.97
Zlato 1833 -0.84 -6.25 815

Pol'skd narodna banka vo Stvrtok znizila Grokové sadzby, sl (el L

hlavna sadzba klesla zo 6 % na 5.75 %. Zo susednych krajin SIE] (lnde?() 488 563 11.07 -13.30

vna sacz /! 70, Y J Drahé kovy (index) 2140 -239 -10.02 3.93
> y

ma najvyssie sadzby Ukrajina na urovni 20 %, Mad'arsko na Priemys. kovy (index) 1558 -3.13 -3.58  3.25

13 %, Cesko na 7.00 %, Pol'sko na 5.75 % a Rakusko Podohosp. (index 1312 054 -2.45 2.66

rovnako ako Slovensko na 4.50 %. Meny - euro % % %
Americky dolar 1.059 012 -572 8.64

V sobotu rano zautodili palestinski teroristi z hnutia Hamas Britska libra 0.865 -0.17 0.89 -1.53

na lzrael. Ceny ropy v pondelok vzréstli, izraelsky Sekel Svajciarsky frank 0963 -045 -046 -0.55

napriek masivnej intervencii voci USD oslabil. Japonsky jen 158.1 008 143 1164
Cinsky juan 7.677 020 -431 10.21
Ceska koruna 2447 0.18 295 -0.07

Stane sa - o Madarsky forint 3869 -0.68 336 -8.85

Vo stvrtok USA zverejnia spotreb. inflaciu za september. bl iy 4577 -103 279 -586

VSimli sme si 4.75 500

Globalne oteplovanie prindSa OKrem iného topenie 450 (BB Stoxx 600

permafrostu, kde sa uvolfiuje metan, ktory poésobi ako 45 J 7

sklenikovy plyn. 4.00 450 M

5 3.75 . 425 .

Co je ale menej povedomé a na ¢o vedci upozorfiuju je to, Ze 7-23 10-23 7-23 10-23

sa tu uvolnuju aj takzvané zombie mikroby, baktérie a virusy, 100 115

ktoré mozu predstavovat’ velké nebezpecenstvo pre svetové RopaBrent . p D / EUR

zdravie. Vyskum virologa Jeana-Michela Claviera dokazal zo %0 ~n, | 1.10

sibirskeho permafrostu extrahovat’ virusy, ktoré aj po 50 000 80 A/ 1.05

rokoch zostali infekéné. o Loo
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
fina %n¢ného nastroja.



