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TYZDEN v skratke 25. sept. — 2. okt. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Akcie v uplynulom tyzdne klesali, trh sa obaval, Ze tirokové Fixed LD /
sadzby bude treba v USA este zvySovat. Opétovne rastlice Eiavm} sagzga EE:EI; 228 888 8?3 ;22,32
7 Py i [ Lot avna sadzpa . . . .
i:/el?r)z/i_i(;r;ergu (ropy) totiz zase zvysuju celkova inflaciu Hlavna sadzba CNB 700 000 000 000
JIne. USA 10Y dlhopis 457 0.14 0.51 0.74
B o ‘ o Nemecko 10Y dlhopis  2.84 0.0 020 0.73
Kvoli tomu sa zvySovali aj vynosy na dlhopisoch a americky Taliansko 10Y dlhopis  4.78  0.19 043  0.26
dolar voci euru posilnil. Slovensko 10Y dlhopis  4.07 012 0.17 0.76
Cesko 10Y dlhopis 485 011 037 -0.56
Rastice ceny energii opédtovne zvySuju celkova inflaciu USAIG 5Y prirazka 74 1 4 -34
nielen v USA, ale vo vicsine krajin G20. Urokové sadzby, USA HY 5Y prirazka 481 36 28 -128
EUR IG 5Y prirdzka 79 2 2 -56

ktoré su vo vel'kej vacsine tychto krajin uz dlho na maximach
sa mdézu zasa pohnut’ nahor. Aktudlne zkrajin G20 je
najvyssia inflacia v Argentine, na 124 % av Turecku na

59 %. Najnizsia je v Cine na 0.1 % a v Saudskej Arabii na gfrﬁéf féfoigogoo) 44%%8 8;;1 025572 12:32
2 %. Nemecko (DAX) 15387 -1.10 -1.39 27.01

Francuzsko (CAC 40) 7135 -0.69 0.33 23.82
V eurozone ,,to ide zatial’ opa¢nym smerom®. Podl'a odhadu Taliansko (FTSE MIB) 28243 -1.16 1.67 36.78
za september medzirocna inflacia klesla na 4.3 % UK (FTSE 100) 7608 -0.99 484 10.36
z augustovych 5.2 %, nadol ju stiahli hlavne ceny energii. Japonsko (Nikkei 225) 31858 -168 -1.64 2283
Najvyssia je na Slovensku 8.9 % a najnizsia v Holandsku na Cina (Shanghai) 3110 -0.70  -2.69 285
Grovni -0.3 %. Rozvojové krajiny 953 -1.19 -284 8.79

Cesko (PX) 1349 028 511 2011

Mad’arsko (BUX) 55839 0.84 11.92 47.57

VV USA sa Demokrati a Republikani nevedeli v Kongrese
dohodntt’ na rozpo¢te na novy fiskalny rok od 1. oktobra

Pol'sko (WIG 20 1916 -1.73 -5.89 39.02
Komodit % % %

2023 do 30. septembra 2024. Napokon podpisali zakon Ropa Brent 953 219 2146 8.36
0 nidzovom financovani na 45 dni, aby tak mohli federalne Plyn 39.0 -2.74 17.82 -76.36
institacie pracovat’ bez zmeny. Zakon neobsahuje pomoc pre Elektrina 121.0 -423 -15.83 -73.16
Ukrajinu, prezident Joe Biden ziada okamziti zmenu, aby ilglxodity (index) éggg ggg 73(?67 161-0312
mohla pomoc pokracovat’ Energie (index) 517 056 19.71 4.34
Ceska qérodné banka na svoj(_)m zasadnuti urokové sadzby I;rriil;:yks?vk}(;\s;ngﬁalx) i (13?)523 14 0266 33 6203 191.6238
nezmenila, hlavna sadzba, dvojtyzdnova reposadzba, zostava Podohosp. (index 1305 -155 -0.61 258
na 7.00 %. Meny - euro
Americky dolar 1.057 -0.75 -359 7.87
]?,ritskél libra 0.867 -0.34 146 -1.24
Stane sa Svajciarsky frank 0968 0.17 -0.75 0.02
V piatok bude v USA zverejneny trh prace. Japonsky jen 1580 001 129 1133
Cinsky juan 7.661 -1.41 -3.32 9.80
Ceska koruna 2443  0.07 245  -0.65
Mad’arsky forint 389.6 -0.02 122 -7.94
Pol'sky zloty 4.625 0.45 3.80 -4.76
Vsimli sme si 4.75 480
V roku 2021 sa v EU vyhodilo do kosa az 131 kg odpadu 450 |ECB 470 | StOXXL00
z jedla (aj jedlej casti aj bioodpadu) na osobu. Naviac sa 45 460 -
vyhadzovalo v doméacnostiach (70 kg na osobu), potom vo 44 J 450 -
vyrobniach potravin a napojov (28 kg) av restauraciach 545 . 240 .
(12 kg). 6-23 9-23 6-23 9-23
. L . 100 1.15
Z krajin sa najviac vyhadzovalo v Belgicku (262 kg na RopaBrent LN USD / EUR
obyvatel'a), Dansku (230 kg) a Portugalsku (181 kg). %0 ~ 7/ 110
Najmenej v Slovinsku (68 kg), Chorvatsku (71 kg ) avo 80 A '
Svédsku (86 Kg). L
70 . 1.05
6-23 9-23 6-23 9-23

Slovensko patrilo s 99 kg medzi “lepsie* krajiny.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
fina %n¢ného nastroja.



