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TYZDEN v skratke 18. — 24. sept. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Trh bol od pondelka do stredy v napiti ako rozhodne Fixed income /

Hlavna sadzba FED 550 0.00 0.25 2.25

americka centralna banka na svojom stredajSom zasadnuti.

Hlavna sadzba I%CB 450 0.00 0.50 3.25
Hlavna sadzba CNB 7.00 0.00 0.00 0.00

Ta napokon s?dzby Elezvyéovala, ale Zfirovefl Vo zyerejnenej USA 10Y dihopis 443 010 060 075
prognoze ukaza’la, 7e savdz’by zostanu .Vysoko aj v rokoch Nemecko 10Y dlhopis 274 0.06 035 0.72
2024 a 2025. Vynosy na Statnych dlhopisoch vzrastli. Taliansko 10Y dlhopis 459  0.13 052  0.25
Slovensko 10Y dlhopis 3.95 0.06 0.29 0.88
Vysoké sadzby a vysoké vynosy na dlhopisoch dostali akcie Cesko 10Y dlhopis 473 022 035 -0.25
pod tlak, index S&P 500 klesol 03 %, europsky index USA IG 5Y prirazka 73 10 7 -33
Stoxx 600 0 2 %. USA HY 5Y prirdzka 445 21 15 -124
EUR IG 5Y prirdzka 78 9 3 -52
Americky dolar stipol, voci euru je najsilnej$i od marca —EU S IV e 210 6 4 '23
2023, Akcie % % %
USA (S&P 500) 4320 -293 -293 16.97
o , Eurépa (Stoxx 600) 453  -1.88 -1.88 16.10
Prognéza FEDu ale naznacila aj jednu zaujimavu vec: banka Nemecko (DAX) 15557 -2.12 -3.66 26.64
ofakava len malé zvySenie nezamestnanosti a hlavne — Franctzsko (CAC40) 7185 -2.63 -291 24.23
slusny hospodarsky rast. V tomto roku by malo americké Taliansko (FTSE MIB) 28576 -1.11 122 3565
hospodarstvo rast’ 0 2.1 % (priemer za poslednych 10 rokov UK (FTSE 100) 7684 -036 202 948

je 2.2 %) a v budticom roku 0 1.5 %. Podl’a centrilnej banky Japonsko (Nikkei 225) 32402 -3.37 -2.37 19.33

teda napriek vysokym trokovym sadzbam o recesii v USA Cina (Shanghai) 3132 047 -217 143
neméze byt ani redi. Rozvojové krajiny 964 -2.11 -255 645
Cesko (PX) 1346 -062 552 1519
. . . . Mad’arsko (BUX) 55376 -456 9.64 43.25
Indikatory dovery v priemysle a v sluzbach si ale menej Polsko (WIG 20 1949 -131 -539 33.71
optimistické, a v Europe st este horsie nez v USA.
Ropa Brent 933 -0.70 2453 8.26
Plyn 40.1 9.56 9.26 -77.85
Stane sa Elektrina 126.4 -2.14 -11.95 -74.01
V piatok zvereni europsky Statisticky tirad Eurostat odhad ilglﬁodity (index) éggg 01%72 83(1) 167-6171
spotrebitel'skej inflacie za september. Energie (index) c14 102 2158 418
Drah¢ kovy (index) 2290 085 181 17.32
Priemys. kovy (index) 1592 0.06 2.68 9.17
P6dohosp. (index 1325 -2.02 191 3.36
Meny - euro
Americky dolar 1.065 -0.04 -235 9.97
Britska libra 0.870 1.04 121 -2.61
Svajéiarsky frank 0.966 096 -1.12 1.44
Japonsky jen 1579 0.22 0.31 13.68
Cinsky juan 7771 017 -182 1211
Ceska koruna 2441 -0.61 273 -0.89
Madarsky forint 389.7 161 445 -3.99
Pol’sky zloty 4604 -094 387 -295
Vsimli sme si 4.75 480
V EU v roku 2022 zilo az 36.2 % I'udi vo veku 18 — 34 rokov 45 LECB 470 3tOX* 690
Vv spolo¢nej doméacnosti so svojimi rodi¢mi. Najviac na Malte, 455 460 -
70.3 %, nasledovalo Pol'sko s 54.7 %, Chorvatsko s 53.9 % 40 J 450 - |
a stvrté Slovensko s 50.8 %. 375 , 440 ,
6-23 9-23 6-23 9-23
Na druhej strane rebri¢ka bolo Finsko, tam zilo s rodi¢mi len 100 115
21.3 % mladych T'udi vo vekovej kategorii. Druhé bolo Ropa Brent e " |usD/EUR
Svédsko s 22.3 % a Belgicko s 23.0 % podielom. %0 ~ 112
80 A 1.09
V USA v roku 2022 zilo s rodi¢mi az 45 % mladych T'udi, tu o -fl'v 06

ale mame k dispozicii vekovi kategoriu 18 — 29 rokov. 623 9.23 623 923
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
fina %n¢ného nastroja.



