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TYZDEN v skratke 11. - 17. sept. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Cena ropy pokracovala v raste, eurdpska ropa Brent terau Fixed income s_pp/bps S S
dosahuje takmer 95 USD za barel, este pred mesiacom bola Eia"m} sagzga E'ég Zgg 8(2)2 8:8 ggg
H H H avna sadzpa . . . .
na 85 USD a pred dvomi mesiacmi na 80 USD. Hlavnk sadsha CNB 200 000 000 000
. . . « L e USA 10Y dlhopis 433 0.07 0.60 0.88
Uz aj bez toho, aby rast. cien pokracoval', ma sucasny vyvoj Nemecko 10Y dlhopis  2.68 0.06 032  0.92
na ropnom trhu potencial vyvolat” d’al$iu inflaénu vinu so Taliansko 10Y dlhopis  4.46  0.11 048  0.43
vSetkymi doésledkami — s vysokymi urokovymi sadzbami, Slovensko 10Y dlhopis 3.89 0.10 025 1.12
vy$§imi vynosmi na dlhopisoch a napétim na akciovom trhu. Cesko 10Y dlhopis 452 -005 019 -0.11
USA IG 5Y prirazka 63 -1 -9 -26
Spotrebitel'ské inflicia v USA uz zrychlila z jalovych 3.2 % USA HY 5Y prirazka 424 -6 -39 -103
na augustovych 3.7 %, ale jej jadrova Cast’ (bez potravin Egg IP?Ysg{Yprlfé,i{(E 36883 '242 é(l) -14622
a energli) klesla zo 4.7 % na 4.3 %.
. . . et , USA (S&P 500) 4450 -0.16 235 14.90
Europska centralna banka vo $tvrtok zvysila tirokové sadzby Eurépa (Stoxx 600) 462 160 194 13.15
0 0.25 percentualneho bodu. Hlavna refinan¢na sadzba (na Nemecko (DAX) 15894 094 040 24.74
tyzdinové pozicky od ECB komerénym bankam) je teraz Franctizsko (CAC40) 7379 191 301 21.42
4.50 % p.a., jednodiiova refinan¢na sadzba (na jednodiiové Taliansko (FTSE MIB) 28895 235 6.20 30.68
p6zicky komerénym bankam) je 4.75 % p.a. a steriliza¢na UK (FTSE 100) 7711 312 334 6.56
sadzba alebo inymi slovami depozitna sadzba (na Japonsko (Nikkei 225) 33533 284 2.29 2164
jednodenné vklady komerénych bank do ECB) je 4.00 % p.a. Cina (Shanghai) 31ig 003 -251 -0.28
Banka bude postupne nad’alej znizovat’ svoju bilanénti sumu @TEoTe LSy 95 114 -0.70 433
(kvantitativne ufahovat) Cesko (PX) 1354 244 391 1095
Mad’arsko (BUX) 58020 2.05 1510 44.84
. . . Pol'sko (WIG 20 1975 160 -2.95 31.50
Taiwan Semiconductor Manufacturing Company (TSMC)
poziadal dodavatel'ov svojho hardvérového vybavenia, aby Ropa Brent 939 362 2719 282
odlozili svoje dodavky. Dovodom ma byt obava z poklesu Plyn 36.6 593 9.25 -80.48
dopytu po ¢ipoch. To spustilo tlak na predaj technologickych Elektrina 1291 036 -811 -74.78
spolo¢nosti na akciovom trhu po celom svete. IT gast’ Zlato 1924 025 014 14.86
amerického indexu S&P 500 klesla v priebehu tyzdna sl (el 3943 179 1004 3.86
o . . , Energie (index) 519 2.83 2488 -1.25
02.2 % a cely index 0 0.2 %. Podobne, IT Cast’ europskeho Drahé k ;
. - : rahé kovy (index) 2271 121 146 1358
indexu Stoxx 600 klesla 0 2 %, a cely index narastol o 1.6 %. Priemys. kovy (index) 1591 130 180  4.39
Podohosp. (index 1352 091 0.25  4.27
Meny - euro % % %
Stane sa Americky dolar 1.066 -040 -2.18 6.40
V stredu FED rozhodne o urokovych sadzbach. V piatok Britska libra 0.861 029 047 -1.84
budi zverejnené indexy ddvery v priemysle a v sluzbach Svajciarsky frank 0957 013 -211 -0.94
PMI v eurozéne a v USA. .[aponskyjen 1576 -0.39 059 10.03
Cinsky juan 7.757 -1.26 -0.81 10.77
Ceska koruna 2456 0.61 3.75 0.12
Mad’arsky forint 3835 -042 358 -525
Pol'sky zloty 4.648 0.69 478 -1.51
Vsimli sme si 4.75 480
NajpouZivanej$im dopravnym prostriedkom v EU je 450 (E® 470 Stoxx 600
automobil, v roku 2021 bol zodpovedny za 79.7 % osobo- 45 460 -
kilometrov. Lietadla za 7.3 % osobokilometrov, autobusy za 49 J 450 -
7.1%, vlaky za 5.6 % a lode za 0.3 % osobokilometrov. 375 , 440 ,
6-23 9-23 6-23 9-23
Predtym dlhodobo sttipal podiel vlakov a leteckej dopravy na
, 100 1.15
ukor automobilov a autobusov, ale koronakriza to Vv roku Ropa Brent p, USD / EUR
2020 zmenila, ked’ sa podiel automobilovej dopravy rapidne %0 112 A
zvysil na ukor vSetkych ostatnych druhov dopravy. 80 A 1.09 -
70 "l" . 1.06 .
6-23 9-23 6-23 9-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdeti. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
fina %n¢ného nastroja.



