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TYZDEN v skratke 24.-30. apr. 2023
Stalo sa Aktual W/W  Q/Q Y/IY
V uplynulom tyzdni zverejnili svoje vysledky za 1Q viaceré Fixed income /
velké firmy a vdcSinou prekvapili pozitivne — napriklad Eiavn{‘ sagzga E'ég ggg 888 858 ‘3128
H : H ’ avna sadzpa . . . .
'IXI iggsrzi;tt,h Alphabet, Visa, PepsiCo, McDonald’s, Meta. Hiavk sadsba CNB 200 000 000 200
USA 10Y dlhopis 342 -015 -0.10 0.49
. L Nemecko 10Y dlhopis 231 -0.17 012 1.38
Na druhej strane ale mnozstvo ukazovatelov v americkej Taliansko 10Y dlhopis ~ 4.18 -0.18 015  1.40
ekonomike naznacuje, Ze centralna banka bude este zvySovat’ Slovensko 10Y dlhopis 3.59 -0.16 0.45 1.85
urokové sadzby. Tak napriklad v marci ceny nehnutelnosti Cesko 10Y dlhopis 463 -020 018 0.33
v USA po prvykrat od juna 2022 medzimesacéne rastli, d’alej USA IG 5Y prirazka 76 0 7 -8
zvysili sa  objednavky tovarov dlhodobej spotreby USA HY 5Y prirazka 466 -2 47 4
a napriklad aj index spotrebitel'skej dovery. HDP USA rastol EUR IG 5Y prirazka 84 0 11 -/

St « ¥ YA EUR HY 5Y prirazka 444 -4 59 14
Vv prvom stvrtroku pomalsie nez trh o¢akaval, ale bolo to len Akcie % % %

kvoli poklesu zasob, ¢o nemozno hodnotit’ v tejto faze

, ) , O I USA (S&P 500) 4169 087 080 091
negativne. Spotreba domacnosti zostala silna. Inflaéné tlaky Eurépa (Stoxx 600) 467 -050 127 361
tak stale nie su minulostou. FED ma priestor na prisnejsiu Nemecko (DAX) 15922 026 2.88 12.94
menova politiku aj preto, lebo zatial' je spomalenie Franctzsko (CAC 40) 7492 -1.13 356 14.66
ekonomiky mierne a pravdepodobne aj mierne bude, silna Taliansko (FTSE MIB) 27077 -2.41 047 1165
recesia nie je pravdepodobna. UK (FTSE 100) 7871 -055 -040 432

Jvaponsko (Nikkei 225) 28856 1.02 4.90 7.48
Slusny HDP za 1Q zaznamenala aj eurozona. gma (Shap?(rrwa!) 393;273 %6378 15'89:1 %0261

. . . 0 sy 0 Rozvojove krajiny -0. -9. -9.

Medzikvartalne HDP rastol 0 0.1% a medziroéne 0 1.3 %. Cesko (PX) 1378 275 169 343

Technicky v recesii je Nemecko (medziroény pokles

) . ! 4 s : Mad’arsko (BUX) 44822 164 -126 311
00.1 %)_, Z ostatnych 13 krajin EU, ktoré zverejnili svoj HDP Pol'sko (WIG 20 1923 118 089 350
za 1Q, nie je v recesii nikto. Francuzsko a Taliansko dokonca
medzikvartalne a aj medziro¢ne oproti 4Q 2022 zrychlili. Ropa Brent 795 -260 -0.50 -27.25
Plyn 380 -6.86 -35.01 -61.22
V USA zbankrotovala First Republic Bank s majetkom 233 Elektrina 148.4 234 -17.09 -26.15
mld. USD. Vadsinu jej majetku azavizkov prevzala Zlato . 1990 035 670 491
obrovska banka J.P. Morgan, vkladatelia neprisli o svoje Vel il 3619 -1.36 -147 -14.66
vklady. J. P. Morgan vyjde obchod v ¢istom na 10 mld. USD, IE)nerQ'e (2 436 -137 -0.03 -21.16
R rahé kovy (index) 2444 -0.74 9.03 6.98
americky Fond ochrany vkladov (FDIC) na 13 mld. USD. R e 1639 -176 -708 -17.21
Podohospodarstvo 1258 -141 -4.08 -14.84
Meny - euro
Stane sa Americky dolar (USD) 1.102 0.30 2.08 4.50
V stredu zverejni FED rozhodnutie o nastaveni menovej Britska libra (GBP) 0877 -0.78 -210 4.53
politiky, trh ¢akd zvySenie sadzieb. Hlavna sadzba FED Svajéiarsky frank 0985 049 -142 -3.97
Funds by sa mala dostat’ z 5.00 % na 5.25 % (na tejto urovni Japonsky jen (JPN) 1501 181 597  9.58
vrcholila v roku 2007). Vo §tvrtok zasada ECB, aj tam trh sy Jiuein (CL) /621073 390 9.46

Ceska koruna (CZK) 2353 0.08 -1.03 -4.48
Mad’arsky forint (HUF) 373.1 -0.82 -390 -1.33

o¢akava zvySovanie sadzieb, hlavna refinan¢na sadzba by sa

mala dostat’ z 3.50 % na 3.75 %. Polsky zloty (PLN) 4585 -060 -280 -2.12
Vsimli sme si 4.00 480
Francuzska firma podnikajtaca v oblasti luxusu (vina, konaky, 350 JECB Stoxx 600
parfémy, kozmetika, kabelky, hodinky, $perky) LVMH Moét 34 J 400 ‘1 i
Hennessy Louis Vuitton sa stala prvou eurdpskou firmou 250 1’ 440
podla trhovej kapitalizacie (trhovému oceneniu jej akcii), 5o | : 420 :
ktorej hodnota prekrocila 500 mld. USD. Na svete je len 12 123 4-23 123 4-23
vacsich firiem, okrem Saudi Arabian Oil a Taiwan 100 11
Semiconductor Manufacturing Corporation su  vsetky Ropa Brent 1'10 USD / EUR
americké, na cele je Apple. 0 T . 1'08

80 !: n”
Hlavny akcionar LMVH Bernault Arnault je s majetkom 205 o V . 132 | .

mld. USD oficialne najbohatsim ¢lovekom planéty. Nasleduje
ho Elon Musk (163 mid.) a Jeff Bezos (Amazon, 126 mid.
uUsD).

1-23 4-23 1-23 4-23
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investiéné ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci su informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaru€it’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin s spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



