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TYZDEN v skratke 10. — 16. apr. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY

Spotrebitel'ské ceny v USA v marci medziro¢ne rastli 0 5 %,
vyrazne menej ako vo februari (6 %).

Inflacia v USA sa postupne upokojuje, ale vyvoj je znacne
nerovnomerny. Cely pokles ide na vrub energii, ktoré
medziro¢ne klesli 0 6.4 %. Ceny potravin napriklad rastli
stale o vysokych 8.3 %, ceny sluzieb o 7.3 %. Uvolnenie

Fixed income

S /bps S S
Hlavna sadzba FED 5.00 0.00 0.50 450
Hlavna sadzba ECB 3.50 0.00 1.00 3.50
Hlavna sadzba CNB 7.00 000 000 2.00
USA 10Y dlhopis 351 012 0.03 0.69
Nemecko 10Y dlhopis 244 026 0.26 1.60
Taliansko 10Y dlhopis 430 0.27 030 1.82
Slovensko 10Y dlhopis 3.69 0.21 057 211

menovej politiky tak stale nie je na programe dna. Cesko 10Y dlhopis 485 032 051 0.70
USA IG 5Y prirazka 74 -4 0 1
Na druhej strane, aj ked’ FED predpoklada mierne ochladenie USA HY 5Y prirdzka 459  -20 13 53
ekonomiky v druhej polovici roku 2023, zatial — sudiac EURIG 5Y pr“??{‘i 48321 '361 (1) 3
podla viacerych ¢isel aj z trhu prace — je hospodarstvo HY Shfparizka ' %
pomerne odolné. Akcie rastli. USA (S&P 500) 4138 079 415 -580
Eurdpa (Stoxx 600) 467 174 327 154

Maloobchodny predaj Vv eurozone vo februari oslabil na
dvojro¢né minimum. Priemyselna produkcia sa ale drzi.

V kazdom pripade si trh mysli, Ze srastom twrokovych

Nemecko (DAX) 15808 134 515 1160
Franctizsko (CAC 40) 7520 266 7.48 14.12
Taliansko (FTSE MIB) 27872 242 813 1211
UK (FTSE 100) 7872 168 130 3.36

sadzieb v eurozone to vyzerad teraz Vporovnani s USA %ﬁpon(sskf (N}ilk'f;i 225) 238 ;3983 82‘21 ;gé gég

horacejsie a dolar voci euru oslabil. 1na {Shanghal : ' ;
e ¥ Rozvojové krajiny 1000 136 -3.45 -10.10
Cesko (PX) 1418 268 1076 3.09

Sezona zverejiiovania podnikovych vysledkov je =zatial

; S ; Mad’arsko (BUX) 43285 -2.11 -6.79 0.66
dobra, ale vzorka je este mala. Pol’sko (WIG 20 1854 570 -2.01 -11.41
Ropa Brent 86.3 140 -151 -22.73
Stane sa Plyn 41.1 -4.68 -39.16 -56.74
V piatok uvidime indexy dovery v priemysle a v sluzbach Elektrina 1472 150 -21.92 -26.16
Vsetky komodity 3750 160 -2.74 -13.20
Energie (index) 461 189 -6.03 -17.58

Drahé kovy (index) 2450 108 394 067
Priemyselné kovy 1678 292 -7.33 -20.56
Pddohospodarstvo 1291 0.90 0.34 -12.22

Americky dolar (USD) 1.099 0.80 1.25 1.68

Britska libra (GBP) 0.886 0.83 1.13 6.97

Svajéiarsky frank 0.983 -046 -1.62 -3.62

Japonsky jen (JPN) 1470 2.05 4,52 7.54

Cinsky juan (CNY) 7.555 0.86 251 9.72

Ceska koruna (CZK) 23.32 -0.09 -247 -450
Mad’arsky forint (HUF) 3735 -0.33 -487 -0.65
Pol'sky zloty (PLN) 4641 -076 -1.38 0.30

Vsimli sme si 4.00 480
Nemecko zatvorilo svoje tri posledné jadrové reaktory a stalo 350 B Stoxx 600
sa tak po Taliansku (1987), Kazachstane (1998) a Litve 39 J 460 1
(2009) stvrtou krajinou sveta, ktora ukonéila svoj program 5 zg 440
jadrovej energie. 2,00 . 220 .
1-23 4-23 1-23 4-23
V roku 2022 vo svete operovalo 411 reaktorov v 33 krajinach, 100 11
najviac v USA 92, vo Francuzsku 56 a v Cine 55. Spolu sa Ropa Brent 1'10 USD / EUR R
pomocou jadra vyrabalo asi 10 % svetovej elektriny. 0 1'03 ]
w0 “\Mvr* e |
70 T 1.04
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



