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TYZDEN v skratke 3.-9. apr. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY

V predchadzajicom tyzdni bol v centre pozornosti hlavne leedncome /

americky trh prace. Hoci prilev novych pracovnych miest sa Hlavna sadzba FED 500 0.00 050 450

Hlavna sadzba ECB 3.50 0.00 1.00 3.50

spomal’uje a rovnako aj rast miezd, celkové tdaje naznacuju Hlavna sadzba CNB 200 000 000 200

odolnost TP vo¢i prisnej menovej politike americkej

oy USA 10Y dlhopis 339 -008 -0.11 0.69
Centralnej banky. Nemecko 10Y dlhopis ~ 218 -0.11 001  1.48
Taliansko 10Y dlhopis  4.03  -0.07 0.02 1.64
Atak je pravdepodobné dalsie zvySovanie urokovych Slovensko 10Y dlhopis  3.49 -0.07 033  1.98
sadzieb 00.25 percentualneho bodu (hlavna sadzba na Cesko 10Y dlhopis 453 -014 015 0.38
5.25 %) na najblizsom zasadnuti 3. maja. USA IG 5Y prirazka 78 2 7 7
USA HY 5Y prirazka 479 16 55 79
Spotrebitelska inflacia v USA Vo februari dosiahla 6 %, Egg ';Y?Ypfirfiz;ﬁa 48682 125 ég ég
. . o o D
e L . ) USA (S&P 500) 4105 -0.10 2.65 -8.54
.\/Eur.ope je 1pﬂacn_a situacia hor51.a — jednak je celkova Eurépa (Stoxx 600) 459 024 141 -044
inflacia vysSia ajednak sa ani vyznamne nemeni, Nemecko (DAX) 15598 -0.20 3.39 920
nespomal’uje. Aktualne je v Nemecku 9.3 %, vo Francuzsku Franctzsko (CAC40) 7325 0.03 429 11.86
7.3 %, v Taliansku 9.8 %, vo Velkej Britanii 10.1 %. Taliansko (FTSE MIB) 27214 0.37 5.55 9.65
UK (FTSE 100) 7742 144  -131 094
Ovela lepsia situacia je v Azii a Oceanii. Tam inflacia klesa Jva,ponsko (Nikkei 225) 27518 -1.87 536 197
auz teraz je pomerne nizka. Ak zoberieme do tvahy krajiny Cina (Shanghai) 3328 167 414 233
G20, v Australii je 6.8 %, v Indii 6.4 %, v Indonézii 5.0 %, Iégszljgl(‘;};)kfaﬂny 19;3;1 DI A e

v Juznej Korei 4.2 %, v Japonsku 3.3 %, Saudskej Arabii

0 o 0 Mad’arsko (BUX) 44218 449 -4.08 4.80
3.0%av Cine len 0.7 %. Pol'sko (WIG 20 1754 025 -8.80 -15.87
Z ostatnych krajin G20 je aktualna spotrebitel’ska inflacia Ropa Brent 8.1 671 -0.19 -17.18
najvyssia v Turecku 55.2 % a v Argentine 50.5 %. V Rusku Plyn 431 -8.26 -31.56 -58.14
je 11 %, v Mexiku 7.6 %, Juznej Afrike 7.0 %, v Brazilii Elektrina 1450 -2.70 -14.72 -25.10
5.6% a v Kanade 5.2 %. Zlato . 2008 196 457 3.0

Vsetky komodity 3691 113 -353 -10.10
Vo veobecnosti je teda vyvoj az na Eurépu vcelku dobry, IE)nergle (2 453 = 381 -6.03 -10.68
e a . , .. . rahé kovy (index) 2424  2.60 193 175
alg V;nlka d’alsia hrozba. Niektoré krajiny OPEC+ od méja R e 1630 -311 -929 -2298
znizuji dennu tazbu, napriklad samotnd Saudska Arabia Al et e 1280 -0.69 -048 -10.82
0 500 tis. barelov denne. To vytvara napitie na ropnom trhu. Meny - euro
Ceny ropy $li v minulom tyzdni nahor o 7 % a ak by rast cien Americky dolar (USD) 1.091 0.61 0.69 0.26
d’alej pokracoval, infla¢né tlaky by sa mohli obnovit’. Britska libra (GBP) 0.878 -0.09 -0.85 520
Svajéiarsky frank 0.987 -0.49 -164 -281
Japonsky jen (JPN) 1441 0.00 4.03 6.50
Stane sa Cinsky juan (CNY) 7491 041 3.20 8.22

Ceska koruna (CZK) 23.34 -055 -2.73 -4.44
Mad’arsky forint (HUF) 374.8 -1.38 -546 -0.86
Pol'sky zloty (PLN) 4677 -006 -036 094

V utorok USA zverejnia spotrebitel’ska inflaciu za marec.

V§imli sme Si 4.00 480
Rast cien nehnutel'nosti v eurozone sa vo 4Q 2022 zastavila 350 LEB Stoxx 600
prvykrat od roku 2014 ceny nehnutelnosti QQ klesli. 3.00 | 460 1
2.50 | 440 1
Od roku 2010 do 2022 narastli ceny nehnutelnosti najviac v ;o : 420 :
Estonsku 0 200 %. Od 150 % do 100 % rastli v Mad’arsku, 1-23 4-23 1-23 4-23
Litve, Luxembursku, Loty$sku, Raktsku a Cesku. Od 100 % 100 10
do 50 % rastli v Nemecku, na Slovensku, v Portugalsku, vo Ropa Brent " |uspl EUR
Svédsku, v Holandsku, Bulharsku, na Malte, v Pol’sku, {rsku, 90 1.08
Chorvatsku a Slovinsku. Od 50 % do 0 % v Belgicku, Dansku, 20 [ 106
vo Francuzsku, v Rumunsku, vo Finsku a v Spanielsku. Za o V Loa .
toto obdobie ceny nehnutelnosti klesli na Cypre, v Taliansku 123 423 R 423

a v Grécku.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzdefi. Q/Q = zmena za 1 $tvrt'rok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy Statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trojsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirdzok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Ease pisania spravy. Tato spriva vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢ena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daiiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



