2023 /11 @) Privatbanka
TYZDEN v skratke 13. - 19. mar. 2023
Stalo sa Aktual W/W Q/Q  YIY
Po zachrane americkej Silicon Valley Bank a Signature Bank Fixed income s_pp/bps S S
sa bankova odysea presunula do Eurdpy, o¢i trhu sa upreli na Hlavne} sadzba FED 475 000 025 425
Svajéiarsku problémovi banku Crédit Suisse S bilanénou Eiavm} sagzga (EZEBB 388 888 388 328
sumou (majetkom) vo vel’kosti 531 mld. CHF k ultimu roka T dZ|h2C1)piS 343 027 032 108
2022 (cca 70 % roéného HDP Svajliarska). Nemecko 10Y dlhopis ~ 211 -040 -0.30 174

. Taliansko 10Y dlhopis  4.05 -0.27 -045 2.16
Najprv jej Svajciarska narodna banka (SNB) poskytla Slovensko 10Y dlhopis  3.39  -0.17 -0.14  2.32
pozicku v sume 50 mld. CHF, ale napokon ju cez vikend Cesko 10Y dlhopis 452 -034 -048 0.88
kupil jej konkurent UBS (Union Bank of Switzerland) s cca USAIG 5Y prirazka 88 5 7 24
raz takym majetkom vo vyske vyse 1 mld. CHF (132 % HDP USA HY 5Y prirazka 530 32 53 172
krajiny). UBS zaplati za CS 3 mld. CHF tak, ze akcionari CS EUR IG 5Y prirazka 100 20 6 28
dostanti za kazdych 22.48 akeii CS jednu akciu UBS. Na HY EER A 459 5
zéklade piatkovej trhovej ceny akcii UBS tak jedna akcia CS USA (S&P 500) 3017 ol
vychadza na 0.76 CHF. SNB podpori transakciu likviditou. Eurépa (Stoxx 600) 436 385 207 -4.02
Nemecko (DAX) 14768 -4.28 5.93 2.46
Drzitelia tzv. dlhopisov dodato¢ného kapitalu v CS, a teda Francizsko (CAC 40) 6925 -4.09 6.46 461
investori, ktori zvysili kapital banky, aby ju zabezpecili proti Taliansko (FTSE MIB) 25495 -6.55 6.77 525
problémom a ktorych dlhopis sa v pripade problémov (ked UK (FTSE 100) 7335 -533 -184 -0.94
im nebude mozné vratit' dznt sumu) ma zmenit na podiel v Japonsko (Nikkei 225) 27334 -288 419 189
akcidch, zial' nedostanti ni¢. V pripade CS hovorime o0 17 Cina (Shanghai) 3251 063 672 -0.02
mld. CHE. Rozvojové krajiny 952 -0.39 -0.34 -15.26
Cesko (PX) 1318 -426 994 -0.70
. ) . Mad’arsko (BUX) 40771 -535 -941 -7.20
Trh nebol s dohodou spokojny, akcie UBS a aj europskych Pol'sko (WIG 20 1678 -6.75 -5.74 -20.06
bank klesali, ale potom chytili ,,druhy dych. Crédit Suisse
a aj UBS patria medzi globalne systémovo dolezité banky. Ropa Brent 73.0 -11.85 -13.05 -32.39
Plyn 429 -18.83 -48.31 -57.52
Michiganska Flagstar Bank prevezme &ast’ vkladov a tiverov Elektrina 135.0 -13.32 -44.84 -14.69
od skrachovanej newyorskej banky Signature Bank. Zlato . 1989 648 1062 352
Vsetky komodity 3479 -346 -8.68 -13.56
ECB zvysila Grokové sadzby o 0.50 percentualneho bodu. IE)nergle (et 405 -10.12 -18.02 -18.18
o ., i RO rahé kovy (index) 2287 6.30 0.52 -5.00
Teraz pozic¢iava komer¢nym bankam na tyzden za 3.50 %, na Priemyselné kovy 1608 -1.39 -356 -22.77
den za 3.75 % a naopak komer¢né banky si do nej ukladaju DT Tt 1254 030 -2.88 -10.27
na defi za 3.00 %
Americky dolar (USD) 1.067 0.25 0.50 -3.45
Ropa pokracuje v poklese, v USA je medziro¢ne lacnejsia Britska libra (GBP) 0876 -0.95 -0.59 445
0 $tvrtinu, v Eurépe V prepocte na EUR az o tretinu. Svajciarsky frank 0988 078 -032 -4.07
Japonsky jen (JPN) 140.7 -2.11 -0.27 6.79
Stane sa Cinsky juan (CNY) 7357 006 -087 4386
V stredu FED pravdepodobne zvysi sadzby 00.25 f/leSIfa ey (/) 2399 145 093 -3.53
, i ad’arsky forint (HUF) 397.7 383 -0.61 597
percentualneho bodu. Hlavna sadzba FED Funds by mala Pol'sky zioty (PLN) 4703 049 134 -031
dosiahnut’ 5.00 %.
Vsimli sme si 4.00 480
Podl'a amerického fondu na ochranu vkladov FDIC (Federal 350 JECB 460 | Stoxx 600
Deposit Insurance Corporation) americké banky mali na 39
konci roku 2022 nezrealizovani stratu zo svojho 55 J 440 ™)
investicného portfolia v celkovej vyske 620 mid. USD. 200 . 420 .
Inymi slovami, takiito Stratu by bankovy sektor dosiahol, ak 12-22 3-23 12-22 3-23
by musel tieto papiere predavat’ na konci roku 2022. Teraz 100 110
by bola strata pravdepdobne este vyssia. Ropa Brent " |usD/
90 1.08
Samozrejme, ide len o hypoteticka situaciu, tieto papiere 80 m% 1.06 -
bankovy sektor predavat’ nemusi a ak by nahodou kvoli 104 .
nadmernym klientskym vyberom musel, vdaka novému 7012_22 3_'23 1222 3.23

programu FEDu by tieto papiere neboli ocenené v nizsej
trhovej hodnote, ale vo vy$8ej nominalnej hodnote.
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Poznamky: Aktual = koniec aktudlneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 $tvrtrok (12 tyzdiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdilov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy $tatnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny su v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investiénom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okam?Zita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnét. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl'ady sii stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zaruéit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zaruc¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vys$sej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



