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MESIAC v skratke

Vo februari vo svete dominovala ak¢éna administrativa
amerického prezidenta Trumpa. V domacej politike boli
kontroverzne vnimané kroky nového vladneho telesa pre
vladnu efektivitu (DOGE) pod vedenim podnikatel'a Elona
Muska. V zahrani¢nej politike USA len za mesiac stratili
desiatky rokov budovant poziciu lidra slobodného sveta.

Vrcholom bola navsteva ukrajinského prezidenta Volodymyra
Zelenského v Bielom dome 28. februara. Okrem toho, ze
prezident Trump nazval pocas tlacove] besedy svojho
predchodcu v trade Joea Bidena hlupakom, zaroven sa
Trump, viceprezident Vance a novinar Brian Glenn pokusili
V priamom prenose ponizit’ ukrajinského prezidenta a de facto
sa prihlasili k ruskej pozicii vo vojne s Ukrajinou. Dohoda
0 ukrajinskych nerastnych surovinach nebola podpisana.

Januarovy pokles predaja automobilov Tesla vo svete vratane
USA pokracoval aj vo februdri a na rasticom trhu znizuje svoj
podiel v prospech eurdpskej a azijskej konkurencie. Tesla
teraz robi starosti aj svojim akcionarom — cena akcie od
americkych prezidentskych volieb do polovice decembra
vzréstla 0 takmer 100 %, ale potom klesla do konca februéara
0 40 %. Stale je vSak eSte asi 0 20 % vysSie ako pred vol'bami.

Rozhovory Nissanu o jeho spojeni s Hondou zlyhali. Nissan
hl'ada inych investorov, $pekuluje sa o Tesle ¢i taiwanskom
vyrobcovi elektroniky Foxconn.

Centralne banky po celom svete znizovali vo februari Grokové
sadzby — v Europe britska, S$védska, Ceska, islandska.
V Amerike mexicka aVv Azii indicka, korejska &i thajska.
Sadzby znizila aj Austrélia.

V USA nie su podla guvernéra FED-u Jeroma Powella
podmienky na uvolfiovanie menovej politiky. Spotrebitel'ské
ceny rastli v januari medzimesacne o 0,5 %, najrychlejsie od
augusta 2023. Len pre zaujimavost’ — ceny vajec vzrastli
V januari o 15 % a medzirocne su vyssie o 53 %, ked’ v USA
zuri vtacia chripka. Odbornici navrhuji o€kovanie nosnic, ale
proti tomu je minister zdravotnictva Robert Kennedy Jr.,
znamy odporca akychkol'vek vakcin.

Franctzsky prezident Emmanuel Macron oznamil, Ze
sustred’'uje 109 mld. EUR domaéaceho a zahrani¢ného kapitalu
na rozvoj Al vo Francuzsku v najblizsich rokoch.

Po 20-roénom vyskume predstavil Microsoft kvantovy ¢ip
Majorana 1, ktory predstavuje novy typ materialu uplatnitelny
v kvantovych pocitatoch. Cielom je vyrazne skratit’
trénovanie Al, vyskum novych materialov ¢i liekov.

Obchodna vojna sa materializuje. Prezident USA Trump
oznamil, Ze cla na kanadsky, mexicky, ¢insky a eurdpsky tovar
budu realitou. Kanada uz avizovala odvetné opatrenia. Europa
zatial’ nie, ale napriklad eurdpsky Airbus uviedol, ze ak budd
cla stazovat jeho dodavky do USA, uprednostni inych
zédkaznikov vo svete.

Udaje k 28. 2. 2025

Hlavné urok. sadzb
USA (FED)

Kanada (BoC)
EMU (ECB)

Vel'ké Britania (BoE)
Svajéiarsko (SNB)
Cesko (CNB)
Mad’arsko (MNB)
Pol'sko (NBP)
Japonsko (BoJ)
Australia (RBoA)
Brazilia (BCdB)
Rusko (CBoR)

Nemecko
Franctzsko
Taliansko
Spanielsko
Vel’ka Britania
Slovensko
Cesko
Mad’arsko
Pol’'sko
Japonsko
Australia
Brazilia
Rusko
India

Cina

USA Inv. Grade 5Y
USA High Yield 5Y
EUR Inv. Grade 5Y

@) Privatbanka

EUR High Yield 5Y 288 2 -21 -9
Akcie — nar. index % % %

USA (S&P 500)

USA (Nasdaq)
Kanada (S&P/TSX)
Eurépa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Franctzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSEMIB)
Spanielsko (IBEX)

V. Britania (FTSE100)
Svajéiarsko (SMI)
Japonsko (Nikkei 225)
Australia (S&P/ASX)
Cina (Shanghai)
Hongkong (HangSeng)
Taiwan (TAIEX)
Korea (Kospi)
Brazilia (BOVESPA)
Mexiko (BOLSA)
India (Sensex)

Juzna Afrika (Top 40)
Slovensko (SKSM)
Cesko (PX)
Mad’arsko (BUX)
Pol'sko (WIG20)

Februar 2025
Aktual
450 000 -1.00 275
300 000 -200 125
290 000 -1.60 290
450 -025 -0.75 375
050 000 -1.25 1.25
375 025 -250 150
650 0.00 -250 5.60
575 000 000 425
050 0.00 060 060
410 -025 -025 335
1325 000 200 9.0
2100 000 500 1500
625 025 -025 1.10
310 000 -035 -0.95
290 017 -059 1.77
241 005 000 301
315 -0.06 026 343
354 002 -031 244
305 -0.02 -024 276
448 006 036 4.04
327 010 -032 336
405 007 017 282
663 003 021 446
576 -0.09 043 397
138 013 067 153
429 014 016 348
1526 046 441 859
2169 0.66 1048 18.35
672 003 -036 0.35
177 015 -058 -0.96
49 1 -3 17
309 10 30 -62
54 1 -2 -10
5055 -142 1684 101.56
18847 -397 17.12 119.99
25393 -055 18.86 56.14
557 327 1265 4833
22551 377 2757 89.66
8112 203 232 5276
38655 599 1864 7583
13347 791 3346 53.01
8810 157 1546 33.87
13004 323 1369 32.28
37156 -6.11 -513 7573
8172 -422 615 26.88
3321 216 1014 1530
22041 1343 3894 -12.20
23053 -2.01 2155 104.15
2533 061 -415 27.47
122799 -2.64 -482 17.88
52326 218 -557 26.62
73198 555 096 91.13
78549 096 1839 71.31
286 -534 -7.72 -19.96
1976 559 3559 102.21
87147 193 3216 116.62
2580 599 6.68 4583
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Udaje k 28. 2. 2025

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

RICI All
RICI Energy

RICI Precious Metals

RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

@) Privatbanka

Utilit 180 1.65 2142 19.12
Komodit % % %

Aktual M/M  Y/Y 5Y

% % %

270 1.81 554  70.14
345 0.26 2.75 53.19
446 -0.95 1151 80.66
460 -6.99 11.68 87.01
307 440 10.36 32.96
382 0.79 3.04 5051
208 1.61 2935 85.89
754 -2.01 16.07 161.32
141 -5.27 2597 85.58
3984 -052 7.83 88.71
470 1.65 487 6259
2977 -2.84 3042 62.30
1739 243 1010 61.50
1343 -342 199 90.94
732 -466 -1249 44.85
3.8 25.95 106.13 127.67
2858 212 39.80 80.23
312 -049 3737 86.92
9358 343 10.18 66.07
2606 044 1694 53.76
537 -4.02 -701 151
454 -591  9.08 23.74

% % %

1.038 013 -3.98 -5.90
0825 -133 -3.62 -411
0937 -0.75 -195 -11.98
1500 -0.47 224 1.52
156.3 -2.81 -3.57 31.33
1.671 0.15 048 -1.22
25.07 -042 -109 -l61
4026 -1.26 257 19.01
4194 -044 -284 -3.12
37.826 2.01 11.82 449.08
6.107 0.73 13.67 23.70
93.05 -947 -577 26.10
9099 1.14 112 1446
7543 1.04 -293 -1.68

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10-ro¢. dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 6.79 -0.04 -0.81 331 435 -007 010 177 1052 -0.89 1452 74.46
Vyspelé krajiny 345 -0.03 -1.05 2.60 342 -015 0.02 2.87 3006 -1.05 1487 82.61
EEMEA 21.15 -0.01 2.23 14.39 6.59 000 -0.05 3.21 569 0.18 6.86 16.38
Latinskd Amerika 14.16 0.05 -6.89 6.08 1232 000 238 5.85 88605 -2.35 -89 -2.4
EM Azia 490 -0.08 -0.37 0.49 404 -001 -0.12 0.08 1082 0.95 1453 25.92

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2024 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2024.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



