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MESIAC v skratke September 2024
September bol v znameni znizovania urokovych sadzieb. Udaje k 30. 9. 2024  Aktual M/M
0 0.25 percentualneho bodu sadzby klesli v Ceskej republike, Hlavné urok. sadzb
Mad’arsku, vo Svajéiarsku. USA (FED) 500 -050 -050 3.00
Kanada (BoC) 425 -0.25 -0.75 2.50
Znizovanie trokovych sadzieb v USA bolo ocakévané, pricom E/Zq’gé(gﬁgzlia (BoE) ggg (? (()3(()) 822 jgg
polovu;a Erhu Cakala znizenie o 0,25 percentualneho bodu Svajdiarsko (SNB) 100 -025 -075 1.75
adruha az 0 0,50 percentualneho bodu. Napokon ,,vyhrala“ Cesko (CNB) 425 -025 -275 225
druha polovica. Hlavna sadzba FED Funds sa znizila z 5,50 % Madarsko (MNB) 650 -025 -6.50 5.60
na 5,00 %. Naposledy sa sadzby v USA znizovali na zaciatku Pol'sko (NBP) 575 0.00 -025 4.25
koronakrizy v marci 2020. Japonsko (BoJ) 0.25 0.00 0.35 0.35
Austrélia (RBoA) 4.35 0.00 0.25 3.35
Sadzby znizila aj Eurdpska centrdlna banka. Depozitna Brazilia (BCdB) 1075 025 -200 525
sadzba, za ktora si ukladaju komer¢né banky svoje volné Rusko{CBoR) s
. 1 . India (RBol) 6.50 0.00 0.00 1.10
peniaze do centralnej banky na noc, sa znizuje o 0,25 Cina (PBoC 435 000 000  0.00
percentudlneho bodu z 3,75 % na 3,50 %. Hlavna refinan¢na i
sadzba, za ktora si komer¢né banky pozifiavaju peniaze na USA 378 -012 -0.79 212
tyzdeni od centralnej banky, sa znizuje az o 0,60 perc. bodu zo Kanada 296 -020 -1.07 1.60
4,25 % na 3,65 % a marginalna sadzba na jednodiiové pozicky Nemecko 212 -018 -0.72 2.69
od centralnej banky tiez o 0,60 per. bodu zo 4,50 % na 3,90 %. Franctizsko 292 -011 -048 319
]’aliansko 3.45 -0.25 -1.33 2.63
V sulade s oznamenim z 13. marca 2024 teda priSlo k zniZeniu Spa,mf’ISkf’, i 293 -021 -101 278
rozdielov medzi vkladovou (depozitnou) trokovou sadzbou ;/Ielka e L T
. . . \ . , ovensko 330 -013 -0.77 359
a uverovymi sadzbami (hlavna a margmalna).’lv)'redty.m 0,50, Cesko 377  -016 -107 241
resp. 0,75 bodu, teraz 0,15, resp. 0,40 bodu. Pri¢inou je snaha Madarsko 6.13 -016 -127 4.16
presunit pozornost na dlhSie operacie a obmedzit' tak Pol’sko 526 -0.18 -065 3.26
volatilitu kratkodobych sadzieb na pefiaznom trhu. Japonsko 086 -0.04 0.10 1.07
Australia 3.97 0.01 -0.51 2.95
Celkovo ECB vidi postupny pokles inflacie v najblizsich Brazilia 1243 021 078 538
mesiacoch. Doteraz zostupné ceny energii by mali zmenit Rusko 1545 000 351 830
trajektoriu a nemali by uz tla¢it’ inflaciu nadol, na druhej strane Ivn,d|a 672 -015 -050  0.01
banka vidi postupné znizovanie tempa rastu miezd a aj slaby Cina VU ey R T
uverovy trh, ’éo by ma}o inﬂaér}é tlaky znizovat. Banka USA Inv. Grade 5Y 53 3 o1 =
nepredpoklad4 spomalenie hospodarskeho rastu. USA High Yield 5Y 330 8 151 21
5 EUR Inv. Grade 5Y 59 6 -21 2
Cina oznamila vyznamné stimulacie ekonomického rastu EUR High Yield 5Y 311 23 -115 75
zamerané na niekol’ko oblasti. V menovej oblasti znizila
povinné minimalne rezervy, znizila urokové sadzby na USA (S&P 500) 5762 202 3438 93.58
pefiazné toky zkomerénych bank do centralnej banky USA (Nasdaq) 18189 268  37.60 127.38
Kanada (S&P/TSX) 24000 2.80 22.82 44.07

anaopak aznizila benchmarkovu sadzbu pre bonitnych Eurdpa (Stoxx 600) 523 041 1614 3300

klientov komernjch bank. Nemecko (DAX) 19325 221 2560 55.49

. ; . ; . Francuzsko (CAC40) 7636 0.06 7.02 34.48
V oblasti trhu nehnutelnosti znizila wUrokové sadzby na Taliansko (FTSEMIB) 34125 -0.72 20.83 54.36

zostatky hypouverov, znizila minimalnu hotovost’ na nakup Spanielsko (IBEX) 11877 4.17 2598 2848
nehnutelnosti, uvolnila podmienky na nakup druhej V. Britania (FTSE100) 8237 -1.67 827 11.19
nehnutelnosti a zvysila likviditu smerujucu z centralnej banky Svajéiarsko (SMI) 12169 -2.15 10.99 20.74
na nakup nehnutel'nosti. Japonsko (Nikkei 225) 37920 -1.88 19.03 74.30
Australia (S&P/ASX) 8270 2.20 17.33 23.65
Cina (Shanghai) 333 17.39 7.27 1485

Pri akciach ulahcila mergre a akvizicie aplanuje dodat Hongkong (HangSeng) 21134 1748 18.66 -19.00

likviditvu na nékl}pl akcii. Pri V’evl.’k}'Icl.l banlféch plfinuje nalﬁat’ Taiwan (TAIEX) 22225 -0.20 3590 10522
dodatoény kapital, aby zvySila ich tverova Kkapacitu. Korea (Kospi) 2593 -303 520 2570
A napokon zvazuje aj d’alSiu fiskalnu expanziu. Brazilia (BOVESPA) 131816 -3.08 13.08 25.84
Mexiko (BOLSA) 52477 0.95 3.15 2201
V reakcii ¢inske akcie prudko posilnili. India (Sensex) 84300 235 28.06 118.01
Juzna Afrika (Top 40) 78506 2.90 18.05 60.83
Rusko (MOEX) 3123 0.00 -0.31 13.70
Cesko (PX) 1611 105 1941 54.66
Mad’arsko (BUX) 73896 141 3234 8201

Pol'sko (WIG20) 2324 -365 2133 6.94
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5.75 5.00 Udaje k 30. 9. 2024 Aktual M/M  Y/Y  BY
FED ECB Akcie — Sektor % % %
>-30 4.50 Jl 1 Energie 272 -231 357 4350
5.25 4.00 Material 354 -0.02 9.95 48.21
i 0 L T L2 A e
i i : i i i ezna spotreba -0. . .
(TS MR S ZAAd e 302 417 859 2128
6.00 3.50 Zdravotnictvo 409 454 18.05 66.67
so0 LAY o Financnictvo 179 2090 29.09 59.73
2.50 % Inform. technolodgie 728 1.13 35.27 178.63
4.00 E Telekomunikacie 122 136 27.86 62.26
3.00 : . 1.50 : Utilit 176 347 1744 18.84
923 324 9 923 324 o
600 ss0 RICI All 3755 -0.18 -2.37 6565
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 433 -3.88 -11.52 23.90
500 ]h 450 - RICI Precious Metals 2743 031 17.16 45.42
200 350 | RICI Industrial 1722 389 875 5131
W RICI Agriculture 1296 233 -355 89.76
300 - ! 250 ' Ropa 788 -2.38 -9.28 30.40
9-23 3-24 9-24 923 324 9-24 Zemny plyn 21 447 -2316 -6.91
6000 550 Zlato 2503 228 29.03 64.66
S&p 500 sop Lox o0 Striebro 289 049 1809 57.08
5000 - Med 9235 011 965 63.39
450 Hlinik 2447 6.83 10.82 3959
4000 . 200 . PSenica 533 1.04 -7.02 18.06
9-23 324 9-24 9-23 3-24 9-24 Kukurica 378 -1.24 -18.00 5.59
100 T e Brent 3000 T Amer. dolar (USD) ~ 1.105 2.05 189  0.60
90 - 2500 - Britsk4 libra (GBP) ~ 0.841 -0.07 -1.65 -6.93
" W 76000 Svaj¢. frank (CHF) 0939 -1.22 -1.97 -13.76
Kanad. dolar (CAD) 1491 -027 178  1.95
70 . ! 1500 - . Japonsky jen (JPY) 1615 -0.54 233  38.23
9-23 3-24 9-24 9-23 3-24 9-24 Austr. dolar (AUD) 1633  -1.31  -2.33  0.10
26.0 Ceska koruna (CZK)  25.03 -1.56 3.99 -3.57
USD / EUR CZK / EUR Mad'. forint (HUF) 392.8 -034 302 1859

= =
= =
o €]
|

250 - Pol'sky zloty (PLN) 4281 -021 -434 -2.24

' ' Turecka lira (TRY) 37.647 486 29.91 487.59
105 540 Brazilsky real (BRL) 6.194 126 1528 35.94
923 304 924 923 304 924 Rusky rubel (RUB)  100.04 8.12 -3.71 36.43

Indicka rupia (INR) 9295 254 325 1791
Cinsky jiian (CNY)  7.837 019 -0.44 -0.43

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 720 -0.15 -0.19 7.05 406 -0.10 -0.53 4.06 1018 1.77 27.81 66.07
Vyspelé krajiny 397 -041 -0.50 3.97 3.07 -0.12 -0.70 3.07 2890 1.36 2852 71.98
EEMEA 2211 0.27 6.47 2211 6.26 -0.27 -1.21 6.26 550 111 1237 4.83
Latinska Amerika 1497 0.27 -8.93 14.97 10.66 -0.05 -0.10 10.66 94688 -2.37 5.95 0.20
EM Azia 5.18 -0.07 -0.11 4.80 4,00 -0.08 -0.39 4.00 1117 6.79 25.18 35.04

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



