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MESIAC v skratke August 2024

August sa zacal velmi divoko. V posledny julovy deni Udaje k 30. 8.2024  Aktual

japonskd centralna banka zvysila Grokové sadzby a tak Hlavné iirok. sadzb %0

vystrasila investorov — Japonsko je do wurCitej miery ESASFI%I?)C) Zgg 888 %05% g?g
- . . , v . anada (Bo . : -0. :

financujucou krajinou pre Zapad, ktory vyuziva urokovy EMU (ECB) 425 000 000 495

rozdiel a ten sa po zvyseni sadzieb v Japonsku oslabil. Navyse

Verlké Britania (BoE) 500 -025 -025 425

jen zacal posiliovat’ a tym pozicky predrazovat’. Svajgiarsko (SNB) 125 000 -050 2.00
Cesko (CNB) 450 -0.25 -250 250
Do toho v rovnaky den zasadala aj americka centralna banka Mad’arsko (MNB) 675 0.00 -625 5.85
a ta nebola jasne naklonena K zniZovaniu Grokovych sadzieb Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
v USA v septembri, ako to trh ¢akal. A napokon 2. augusta Japonsko (BoJ) 025 000 035 035
Cerstvé ¢isla z amerického trhu prace priniesli jeho ochladenie, Australia (RBoA) 435 000 025 335
ateda hrozbu spomalenia ekonomického rastu. To vSetko Brazilia (BCdB) 1050 0.00 -2.75  4.50
Vv prostredi neistoty z benefitov nastupu umelej inteligencie s [CEER) LB WD e Lo
a s tym spojenymi obavami, ¢i nie su akcie technologickych India (RBol) 650 000 000 110
. . PSR , . . Cina (PBoC 4.35 0.00 0.00 0.00
firiem predrazené, azaroven v prostredi mimoriadne :
komplikovanej geopolitiky hlavne medzi Cinou a vyspelymi USA 390 -0.13 -020 241
krajinami. Kanada 316 000 -0.40 2.0
Nemecko 2.30 0.00 -0.17 3.00
V reakcii v prvé tri augustové dni klesli americké indexy S&P Franctzsko 303 001 004 343
500 0 6 %, eurdpsky Stoxx 600 zhodne o 6 % a japonsky index Taliansko 3.70 005 -042 270
Nikkei 225 az o 20 %. Spanielsko 3.13 0.02 -0.35 3.03
Velka Britania 4.02 0.04 -035 354
Potom vsak situaciu upokojil viceguvernér japonskej Slovensko 343 000020 3.88
. e ; i . ] Cesko 3.94 0.12 -0.50 2.88
centralnej banky Sini¢i Uc¢ida, podla ktorého bude japonska Madarsko 629 -010 -0.75 439
centrdlna banka pri zvySovani sadzieb postupovat’ opatrne, Pol'sko 544 001 -0.15 3.60
prisli aj nové pozitivne makrodata z USA a vysledkova sezona Japonsko 090 -0.16 025 117
bola dobra. Akcie sa zacali vracat na vysSie pozicie. Austrélia 397 -0.15 -0.06 3.08
Napokon tak od 5. augusta do konca mesiaca S&P 500 zarobil Brazilia 1222 034 105 479
9 %, Stoxx 600 8 % a Nikkei 225 az 23 %. Za zmienku stoji, Rusko 1545 0.00  3.98 823
7ze koniec mesiaca bol pre eurdpske akcie historickym Ivn,dla 687 -006 -030 031
maximom. Cina 2.17 0.03 -041 -0.88
. ) L . ., USA Inv. Grade 5Y 49 -2 -14 -5
Hoci trh vyhodnotil celkovi situaciu ako prevazne pozitivnu, USA High Yield 5Y 322 9 104 -18
zostava stale napata a volatilita na akciovom trhu je nadalej EUR Inv. Grade 5Y 52 ) -18 4
vysoka. Je tu totiz mnozstvo ddlezitych protichodnych EUR High Yield 5Y 289 -6 -104 39
faktorov. PredovSetkym nevieme, do akej miery sa spomali
tempo rastu hlavne americkej ekonomiky, Udaje su teraz USA (S&P 500) 5648 228 2531 93.01
zmieSané. Nevieme, ako to vnimaju centralne banky, &i USA (Nasdaq) 17714 065 2621 12245
nebudu s reakciou prili§ omeskané alebo, naopak, predcasné. Kangda (S&P/TSX) Zociks L lade Alak
Nevieme, ¢i najmi kratkodobé ocakéavania od Al nie st prili$ Eurtpa (Stoxx 600) 25 133 1459 38.36
. . PR y g . o Nemecko (DAX) 18907 2.15 1856 58.36
nadmeme. _ A medzinarodna situdcia sa dalej zhorSuje Franciizsko (CAC 40) 7631 132 429 39.24
a komplikuje. Taliansko (FTSEMIB) 34373 1.80 1922 61.20
Spanielsko (IBEX) 11402 3.04 19.95 29.38
Do boja o0 Biely dom definitivne postupuju dvaja kandidati, za V. Britania (FTSE100) 8377 0.10 12.60 16.23
Demokratickt stranu terajsia viceprezidentka Kamala Harris Svajéiarsko (SMI) 12437 0.97 11.78 25.68
a za Republikansku stranu byvaly prezident Donald Trump. Japonsko (Nikkei 225) 38648 -1.16 1848 86.66
@ustrélia (S&P/ASX) 8092 -0.01 10.77 22.53
Cina (Shanghai) 2842 -328 -890 -153

Velké technologické firmy obchadzaju prisne protimonopolné

Hongkong (HangSeng) 17989 3.72 -2.14 -30.07

pravidla v USA a v Eurdpe tym, Ze nenakupuju iné firmy, ale Taiwan (TAIEX) 22268 031 3387 10972
len najimaju ich vedenia a licencuju duSevné vlastnictvo. Korea (Kospi) 2674 -348 462 3590
Brazilia (BOVESPA) 136004 6.54 1751 34.48

Podla odhadu franctzskeho $tatistického tiradu by olympijské Mexiko (BOLSA) 519086 -2.09 -1.95 2197
hry v Parizi od 26. jula do 11. augusta mali pridat k rastu HDP India (Sensex) 82366 0.76 27.05 120.63
krajiny v 3. $tvrtroku asi 0,3 percentualneho bodu. Juzna Afrika (Top40) 76290 083 10.12 54.68
I?usko (MOEX) 3123 0.00 -3.24 13.99

Nemecko podpori 5 mld. EUR vystavbu strategicky dolezitého Cesko (PX) 1595 -100 18.92 5372
zavodu na vyrobu polovodi¢ov pri Drazdanoch ESMC WD (D) geiesy Al e gk
’ Pol'sko (WIG20) 2412 -0.39 1898 12.97

spolo¢ného podniku firiem TSMC, Bosch, Infineon a NXP.
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5.75 5.00 Udaje k 30. 8.2024 Aktual M/M  Y/Y  BY
FED ECB Akcie — Sektor % % %
>-30 4.50 Jl 1 Energie 272 -231 357 4350
5.25 4.00 Material 354 -0.02 9.95 48.21
i 0 L T L2 A e
i i : i i i ezna spotreba -0. . .
(TS MR S ZAAd e 302 417 859 2128
6.00 3.50 Zdravotnictvo 409 454 18.05 66.67
so0 LAY o Financnictvo 179 2090 29.09 59.73
2.50 % Inform. technolodgie 728 1.13 35.27 178.63
4.00 E Telekomunikacie 122 136 27.86 62.26
3.00 : . 1.50 : Utilit 176 347 1744 18.84
923 324 9 923 324 o
600 ss0 RICI All 3755 -0.18 -2.37 6565
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 433 -3.88 -11.52 23.90
500 ]h 450 - RICI Precious Metals 2743 031 17.16 45.42
200 350 | RICI Industrial 1722 389 875 5131
W RICI Agriculture 1296 233 -355 89.76
300 - ! 250 ' Ropa 788 -2.38 -9.28 30.40
9-23 3-24 9-24 923 324 9-24 Zemny plyn 21 447 -2316 -6.91
6000 550 Zlato 2503 228 29.03 64.66
S&p 500 sop Lox o0 Striebro 289 049 1809 57.08
5000 - Med 9235 011 965 63.39
450 Hlinik 2447 6.83 10.82 3959
4000 . 200 . PSenica 533 1.04 -7.02 18.06
9-23 324 9-24 9-23 3-24 9-24 Kukurica 378 -1.24 -18.00 5.59
100 T e Brent 3000 T Amer. dolar (USD) ~ 1.105 2.05 189  0.60
90 - 2500 - Britsk4 libra (GBP) ~ 0.841 -0.07 -1.65 -6.93
" W 76000 Svaj¢. frank (CHF) 0939 -1.22 -1.97 -13.76
Kanad. dolar (CAD) 1491 -027 178  1.95
70 . ! 1500 - . Japonsky jen (JPY) 1615 -0.54 233  38.23
9-23 3-24 9-24 9-23 3-24 9-24 Austr. dolar (AUD) 1633  -1.31  -2.33  0.10
26.0 Ceska koruna (CZK)  25.03 -1.56 3.99 -3.57
USD / EUR CZK / EUR Mad'. forint (HUF) 392.8 -034 302 1859

= =
= =
o €]
|

250 - Pol'sky zloty (PLN) 4281 -021 -434 -2.24

' ' Turecka lira (TRY) 37.647 486 29.91 487.59
105 540 Brazilsky real (BRL) 6.194 126 1528 35.94
923 304 924 923 304 924 Rusky rubel (RUB)  100.04 8.12 -3.71 36.43

Indicka rupia (INR) 9295 254 325 1791
Cinsky jiian (CNY)  7.837 019 -0.44 -0.43

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 736 -0.01 0.10 3.09 417 -005 -015 141 1001 158 21.02 66.53
Vyspelé krajiny 438 -0.02 0.00 3.32 319 -0.07 -0.18 254 2851 1.73 2194 7332
EEMEA 21.85 -0.02 7.46 13.04 6.53 -0.07 -0.52 3.11 544  -0.38 8.09 3.58
Latinska Amerika 1485 0.24 -9.64 0.21 10.70 0.03 056 3.79 96982 3.36 7.80 5.56
EM Azia 525 -0.03 -0.03 0.68 408 -005 -0.19 -0.17 1046 -0.01 1486 28.09

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



