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MESIAC v skratke

Sezéna zverejiovania podnikovych vysledkov za druhy
Stvrtrok, resp. za prvy polrok 2024 prebicha dobre. V USA
zatial' zverejnili tri Stvrtiny podnikov z indexu S&P 500
a zisky rastli medziro¢ne o vyse 11 %, priCom sa ¢akalo 6 %.
Pozitivne prekvapili vSetky sektory.

V europskom indexe Stoxx 600 svoje vysledky publikovalo
zatial’ nieco vySe polovice podnikov a tu zisky rastli 0 5 %,
mierne nad o¢akavania. V Japonsku (index Nikkei 225) rastli
zisky len malo, ale zato vyrazne pozitivne prekvapili.

Americky akciovy index S&P 500 v juli rastol, ked’ zhodnotili
vSetky sektory Vv tiom okrem komunikaéného sektora alT
sektora. Preto technologicky index Nasdaq v juli oslabil.

Akcie boli podporené vyhliadkou znizovania urokovych
sadzieb, kedze klucovy trh prace sa postupne mierne
ochladzuje a prestava byt hrozbou rastu inflacie v budticnosti.
A dalej, cena ropy sa drzi v celkom stabilnom koridore 75 az
85 USD za barel. Stabilné st aj svetové ceny potravin. A tak
ani energie a ropa nateraz infla¢né ciele neohrozuju.

Technologicky sektor Celil vyzvam, ked niektori investori
povazovali doterajsi prudky rast akcii za neadekvatny rizikam,
ktorym je sektor vystaveny. Tak predovSetkym niektori
pochybuju o skuto¢nom prinose umelej inteligencie pre rozvoj
svetovej ekonomiky. Ini sa obavaju technologickej vojny
s Cinou, ked’ze ta povazuje rozvoj technol6gii za hlavny faktor
naplnenia svojej snahy o svetovia ekonomicku, politicka ¢i
vojensku dominanciu.

Eurdope sa darilo o malicko lepsie, ked rastli indexy na
vSetkych hlavnych trhoch kontinentu. Aj vo Francuzsku, ktoré
V juni trpelo rizikom pre trhy negativnej zmeny v predcasnych
parlamentnych volbach. Tie napokon dopadli rozpacito, ked’
sice vyhrala l'avica, ale bez vacsiny v parlamente. Centristicky
blok podporovany prezidentom skoncil druhy a pravicovy
blok, ktory po prvom kole viedol, skoncil napokon treti.

Zmena na volebnej Sachovnici nastala aj v USA. Donalda
Trumpa na stretnuti s voli¢mi v Pensylvanii postrelili a Joe
Biden odstupil zkandidatiry. Zd4 sa, Ze mnominaciu
Demokratickej strany ziska doterajsia viceprezidentka Kamala
Harris. T4 aj tesne vedie prieskumy voli¢skych preferencii.
Donald Trump si vybral za svojho zastupcu (viceprezidenta)
republikdna Jamesa Davida Vancea, 39-ro¢ného pravnika,
senatora z Ohia.

Grécko zaviedlo 6-dniovy pracovny tyzden. Zakon je mohutne
kritizovany odbormi, ale premiér Kyriakos Mitsotakis tvrdi, Ze
sa len legalizoval stéasny stav (v Grécku sa pracuje
nadpriemerne dlho) a, naopak, zakon chrani pracujucich pred
nezaplatenymi nad¢asmi.

V juni v EU medziro¢ne rastol podiel registracii hybridnych
osobnych automobilov, ale, naopak, podiel elektrickych
a benzinovych a dieselovych automobilov Klesal.
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Hlavné rok. sadzb
USA (FED)

Kanada (BoC)
EMU (ECB)

Vel'ké Britania (BoE)
Svajéiarsko (SNB)
Cesko (CNB)
Mad’arsko (MNB)
Pol'sko (NBP)
Japonsko (BoJ)
Australia (RBoA)
Brazilia (BCdB)
Rusko (CBoR)

Nemecko
Franctzsko
Taliansko
Spanielsko
Vel’ka Britania
Slovensko
Cesko
Mad’arsko
Pol’'sko
Japonsko
Australia
Brazilia
Rusko
India

Cina

USA Inv. Grade 5Y
USA High Yield 5Y
EUR Inv. Grade 5Y

EUR High Yield 5Y 295 -32 -81 41
Akcie — nar. index % % %

USA (S&P 500)

USA (Nasdaq)
Kanada (S&P/TSX)
Eurépa (Stoxx 600)
Nemecko (DAX)
Franctzsko (CAC 40)
Taliansko (FTSEMIB)
Spanielsko (IBEX)

V. Britania (FTSE100)
Svajéiarsko (SMI)
Japonsko (Nikkei 225)
Australia (S&P/ASX)
Cina (Shanghai)
Hongkong (HangSeng)
Taiwan (TAIEX)
Korea (Kospi)
Brazilia (BOVESPA)
Mexiko (BOLSA)
India (Sensex)

Juzna Afrika (Top 40)
Rusko (MOEX)
Cesko (PX)
Mad’arsko (BUX)
Pol'sko (WIG20)

Jal 2024
Aktual M/M
5.50 0.00 0.00 8925
450 -0.25 -050 275
4.25 0.00 0.00 4.25
5.25 0.00 025 450
1.25 0.00 -0.50 2.00
4.75 0.00 -225 275
6.75 -025 -6.25 585
5.75 0.00 -1.00 4.25
0.25 0.15 0.35 0.35
4.35 0.00 0.25 Sy
10.50 0.00 -3.25 450
18.00 2.00 9.50 10.75
6.50 0.00 0.00 0.75
4.35 0.00 0.00 0.00
403 -0.37 0.07 2.02
316 -034 -034 168
230 -020 -0.19 274
3.01 -029 -0.01 3.20
365 -042 -045 211
312 -030 -040 283
397 -020 -0.34 3.36
343 -026 -0.30 354
381 -043 -032 259
6.39 -042 -087 4.11
543 -0.33 0.00 825
1.06 0.00 0.44 1.21
412 -0.20 0.06 2.93
11.88 -045 1.07 465
1545 0.00 4.28 8.06
6.93 -008 -025 0.56
214 -0.06 -0.52 -1.01
52 -2 -11 -3
331 -14 -78 5
55 -8 -12 4
5522 113 20.34 8529
17599 -0.75 22.68 115.27
23111 565 12.04 40.86
518 1.32 9.94 34.32
18509 150 1254 51.85
7531 0.70 045 36.47
33764 184 1390 57.79
11065 1.11 1476 23.34
8368 2.50 8.68 10.30
12317 2.70 891 24.18
39102 -122 17.88 81.69
8092 418 9.20 18.79
2939 -097 -10.70 0.21
17345 -2.11 -13.62 -37.56
22199 -3.62 29.48 105.10
2771 -097 525 36.85
127652 3.02 4.68 25.38
53094 125 -315 29.93
81741 343 2287 118.09
75662 3.68 2.75 48.94
3123 0.00 162 1401
1611 419 1839 52.43
74051 271 38.74 81.64
2421 -546 1039 6.33
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Udaje k 31. 7. 2024

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 170 6.06 7.69 18.58
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

Aktual
278 1.62 8.20 35.79
354 3.07 6.10 42.37
422 354 17.34 63.55
409 0.34 7.82 60.43
289 1.90 1.30 1851
391 2.62 1256 59.21
175 519 22.60 48.42
720 -2.35 3144 169.14
121 -3.61 2459 57.56
3762 -418 -2.06 60.05
450 -5.79 -5.64 21.40
2734 0.75 1541 56.53
1657 -7.14 055 42.85
1266 -2.78 -6.24 75.68
80.7 -6.58 -5.66 23.86
20 -21.72 -22.70 -8.82
2448 519 2455 73.12
29.0 -047 17.21 78.34
9225 -390 446 55.64
2291 -9.27 035 27.32
527 -474 -20.80 8.21
383 -3.65 -24.06 -4.37
% % %
1.083 1.05 -155 -2.26
0.842 -0.61 -1.72 -7.57
0951 -1.26 -0.85 -13.67
1495 1.99 3.05 2.31
1624 -5.82 376 34.77
1.655 3.02 1.08 2.26
25.42 1.54 6.44 -1.05
3941 -0.28 1.81 20.87
4289 -053 -262 -0.01
35903 235 21.18 480.31
6.117 2.06 17.65 44.88
9252 049 -824 31.23
90.65 151 -0.10 18.19
7822 049 -042 211

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10-ro¢. dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 736 005 059 310 422 -018 -0.04 125 985 1.08 16.48 60.31
Vyspelé krajiny 440 0.01 0.04 333 326 -028 -0.05 225 2802 119 1756 66.71
EEMEA 21.87 0.59 10.27 12.19 659 -039 -031 293 546 316 4.22 0.30
Latinskd Amerika 14.62 -0.01 -7.42 211 10.68 -0.28 092 3.66 093832 249 -124 0.62
EM Azia 525 -0.03 -0.02 0.58 413 -005 -015 -0.19 1046 -0.50 9.15 24.56

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



