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MESIAC v skratke Jiin 2024

Eurdpska centralna banka znizovala 6. juna urokové sadzby o Udaje k 28. 6. 2024  Aktual

Stvrt percentualneho bodu. Teraz si komeréné banky Hlavné iirok. sadzb

poziciavaji od ECB na tyzden za 4,25 %, na den za 4,50 % ESASFI%I?)C) igg %02% 838 388
1o Lo . 0 anada (Bo : -0. : :

a naopak do centralnej banky ukladaju na jeden deti za 3,75 %. EMU (ECB) I S

Znizenie prichadza po triStvrte roénom obdobi stabilnych Velké Britania (BoE) 525 0.00 025 450

ﬁrokonqh sadzi’eb. Bvanka cpce byt vsak opatrna, sadzby sa Svajdiarsko (SNB) 125 025 -050 2.00
podl'a nej nebudi znizovat’ rychlym tempom. Cesko (CNB) 475 -050 -225 2.75
Madarsko (MNB) 700 025 -600 6.10
Menovu politiku v juni uvolfiovali aj iné centralne banky - Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
v Eurdpe Ceskd, madarska, SvajCiarska - a tiez kanadska. Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00 0.00
Zasadala aj americka centralna banka, sadzby ale nemenila. Austrélia (RBoA) 43 000 025 310
Brazilia (BCdB) 1050 0.00 -3.25 4.00
Rusko (CBoR) 16.00 0.00 8.50 8.50

Eurdpske dlhopisy zareagovali zmieSane. Kym vynosy
nemeckych dlhopisov klesli, vynosy franctizskych (a aj
talianskych) stupli. Podobne, europske akcie mierne klesli, ale
francuzske akcie spadli vyrazne. D6vodom su vysledky volieb
do Europskeho parlamentu v tejto krajine, ktoré vyhralo

kontroverzné Narodné zhromazdenie. V reakcii prezident Nemecko 250 -0.16 011  2.83
Macron vypisal na 30. juna a 7. jula predcasné parlamentné Francuzsko 330 016 037 3.30
vol'by (Vo Francuzsku st dvojkolové volby do dolnej komory Taliansko 407 010 000 197
parlamentu) auz je jasné, Ze prezidentov plan, posilnit’ Spaniclsko = saz Dby s e
postavenie  koalicie  viacerych  stran  podporovanych VEEAE TR e S B R
- \ w : Slovensko 3.70 -0.07 0.04 354
prezidentom pod nazvom ,,Spolu®, sa nepodaril. Cesko 424 013 -014 273
Mad’arsko 681 -0.13 -0.17 418
Olfrem toho Europu zasiahla aj hrozba obchodnej vojny Pol'sko 575 004 -003 3.36
s Cinou. V polovici juna Europska komisia navrhla Japonsko 1.06 -001 066 1.22
s uc¢innost'ou od 4. jula cla na dovazané ¢inske elektromobily Austrélia 431 -010 029 299
vo vyske 17 % az 38 % v zavislosti od vyrobcu. Cine sa to Brazilia 1233 044 170 488
samozrejme nepaci a vyzvala EU na stiahnutie ciel, zarove ﬁ]l:jsi‘;o 175-0415 8-32 ‘83161 Si’g
vSak vyjadrila pripravenost’ na rokovania. Cina 290 011 043 -103
Kym sa nad Eurépou zatiahli mraky, USA sa v juni vcelku USA Inv. Grade 5Y 53 4 13 1
darilo. Narodny index S&P 500 vzrastol 0 3,5 %, ked’ ho nahor USA High Yield 5Y 344 11 -85 20
potiahla jeho technologicka ¢ast’. Tvori tretinu indexu a v juni EUR Inv. Grade 5Y 63 11 12 10
vzrastla 0 9,3 %. V kurze je stale Al. EUR High Yield 5Y 326 32 -78 73
Prva predvolebna debata 27. jana na CNN medzi Joeom USA (S&P 500) 5460 347 2270 85.62
Bidenom a Donaldom Trumpom dopadla pre st¢asného USA (Nasdaq) 17733 596 28.61 121.48

Kanada (S&P/TSX) 21876 -1.77 854 33.53

prezidenta katastrofalne, analytici ocenuju pravdivost' jeho

tvrdeni, ale kritizuji formu prejavu. Kym pred debatou vo ﬁ;ﬁggk(g t((g;)%m) 15 1225 122 iggé i?gg
viaésine prieskumov viedol Joe Biden, po debate sa preferencie Francizsko (CAC 40) 7479 -642 107 3503
naklonili v prospech Donalda Trumpa. Taliansko (FTSEMIB) 33154 -3.88 17.44 56.13

Spanielsko (IBEX) 10944 -3.34 14.08 18.97
Norska firma Rare Earths Norway oznamila objavenie V. Britania (FTSE100) 8164 -1.34 840  9.95
najvéacsieho naleziska vzacnych zemin v Europe. Tie su Svajéiarsko (SMI) 11994 -0.06 6.33 21.17
kIi€ové pri odklone ekonomik od fosilnych paliv, 0znacuji sa Japonsko (Nikkei 225) 39583 285 19.27 86.05

Australia (S&P/ASX) 7767  0.85 7.83 17.36
Cina (Shanghai) 2967 -3.87 -7.33 -0.39
Hongkong (HangSeng) 17719 -2.00 -6.33 -37.92

za ropu buducnosti. Toto nalezisko poméze Eurdpe znizit
zavislost’ od dovozu z Ciny, ktory v roku 2022 tvoril 40 % zo

vsetkych dovozov yzécvllych zemin do Eurépy. Cina ma podie! Taiwan (TAIEX) 23032 877 3616 11464
70 % na svetove] tazbe a90 % na svetovom Spracovani Korea (Kospi) 2798 6.12 9.11 31.31
vzacnych zemin. Brazilia (BOVESPA) 123907 1.48 493 22.72

Mexiko (BOLSA) 52440 -496 -2.03 2150
Podl'a prieskumu Financial Times velké vojenské firmy India (Sensex) 79033 6.86 22.12 100.62
v Eurépe av USA hladaji novych zamestnancov Juzna Afrika (Top40) 72979 358 322 3981
najrychlejsim tempom od skoncenia studenej vojny V roku Rusko (MOEX) 3123 291 1166 1293
1991. Cesko (PX) 1546 -0.49 21.23 48.40

Mad’arsko (BUX) 72095 6.17 4275 78.99

Pol'sko (WIG20) 2561 305 2431 10.04
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5.75 5.00 Udaje k 28.6.2024 Aktual M/M  Y/Y 5Y
FED ECB Akcie — Sektor % % %
>-30 4.50 L Energie 274  -185 1287 31.26
5.25 4.00 Material 344 -3.61 6.89  36.95
500 . 350 . Priemysel 408 -1.49 1599 58.43
623 12-23 624 623 12-23 6-24 Bezna spotreba 407 2.64 9.89 61.93
Zakladna spotreba 284 -1.41 047 19.19
6.00 3.50 Zdravotnictvo 381 205 1047 54.23
so0 | AY 300 {SERY Finannictvo 167 -1.00 2199 42.65
2.50 Mévw Inform. technologie 737 888 38.00 184.04
4.00 2.00 Telekomunikacie 125 419 36.85 68.26
3.00 4 ; 1.50 . Utilit 160 -485 2,67 11.95
623 1223 624 623 1223 624
600 550 RICI All 3926 -1.00 10.35 65.67
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 478 493 1294 29.28
500 450 \d’\ RICI Precious Metals 2714 -157 20.67 61.25
400 350 RICI Industrial 1784 -412 1510 54.44
e A W RICI Agriculture 1302 -638 015 73.32
300 - 250 Ropa 864 587 1537 29.84
6-23 12-23 6-24 6-23 12-23 24 Zemny plyn 2.6 0.54 -7.04 12.69
6000 550 Zlato 2327 -0.02 21.23 65.07
5500 | S&P 500 cop |7 E° Striebro 291 -416 27.96 90.29
5000 - Med 9599 -439 1544 60.17
4500 450 Hlinik 2525 -483 17.34 40.25
4000 . 400 PSenica 554  -18.42 -13.01 4.83
6-23 12-23 6-24 12 23 Kukurica 397 -10.98 -28.36 -5.47
100 — 2500 T—— w Amer. dolar (USD) 1.071 -124 -180 -5.80
90 - 2250 Britské libra (GBP) ~ 0.847 -050 -1.40 -5.42
a0 | 2000 m:E Svajé. frank (CHF) 0963 -164 -1.45 -13.29
Kanad. dolar (CAD) ~ 1.466 -0.87 143  -158
70 1750 Japonsky jen (JPY) 1724 104 950  40.54
623 12:23 -24 623 12:23 -24 Austr. dolar (AUD)  1.606 -1.50 -1.91 -0.85
1.15 26.0 Ceska koruna (CZK)  25.04 142 537 -1.56
L1, |USD/EUR CzK / EUR Mad'. forint (HUF) 3952 151 594 2231
109 - 250 1 Polsky zloty (PLN) ~ 4.312 090 -2.72  1.60
106 | 24.0 Tureck lira (TRY) ~ 35.080 0.37 24.30 432.13
Ry ol (RUB) 9207 608 520 2813
: ' ' T ' Rusky rubel’ (RUB . -6. -5. :
o231 o o231 o Indické rupia INR) ~ 89.30 -1.36 0.34 13.69
Cinsky jiian (CNY) ~ 7.784 -0.85 -1.65 -0.38
% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % iIM 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 7.25 -0.11 065 279 440 -0.03 020 1.30 974 239 1875 59.88
Vyspelé krajiny 438 -0.09 021 3.20 354 -0.07 034 245 2770 222 1948 66.58
EEMEA 21.28 -0.04 10.45 10.58 6.98 -0.23 -0.14 317 529 344 625 -3.65
Latinskd Amerika 13.99 -0.71 -7.88 0.88 1095 023 131 3.77 91552 -1.46 -0.27 -2.89
EM Azia 5.28 -0.04 0.00 0.59 418 -0.01 -0.06 -0.31 1051 4.46 1520 23.14

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/tr6jska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kiipne;j sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Gvahy $pecifické investiéné ciele, finanént situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat alebo klesat’ a ndvratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



