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MESIAC v skratke Maj 2024
V m4ji sa v niektorych krajindch Eur6py zmierfiovala menova Udaje k 31.5.2024  Aktual
politika. Urokové sadzby sa zniZili vo Svédsku, v Mad’arsku Hlavné irok. sadzb %
a Cesku (hlavna sadzba tu klesla z 5,75 % na 5,25 %). Sadzby E:@ ég%ggc) ggg 888 858 ggg
Klesali aj v niektorych krajinach Latinskej Ameriky. EMU (ECB) 450 000 075 450
\ USA sa sice §adzby nemenili, gle meqové politika ano. FED gji;?;;fg?lsﬁg; E) ?ég 888 888 ggg
zmiernil kvantitativne utahovanie, od jina nebude predavat’ Cesko (CNB) 525 -050 -1.75 3.25
Statne dlhopisy mesacne za 60 mld. USD, ale len za 25 mld. Madarsko (MNB) 725 -050 -575 6.35
USD. Objem predavanych cennych papierov krytych Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
hypotékami zostane zachovany na trovni 35 mld. USD Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00 0.00
mesacne. Australia (RBoA) 435 000 050 2.85
Brazilia (BCdB) 1050 -0.25 -3.25 4.00
V méji v Eurépe miemne rastli vynosy na dlhopisoch, ale s [CEER) T
) s S R India (RBol) 6.50 0.00 0.00 0.50
celkovo vo svete klesali. Znizili sa aj rizikové prirazky na Cina (PBoC 435 000 000 000
podnikovych dlhopisoch v Europe a Vv USA. Akcie vyrazne 0 ' : : :
podrastli, z velkych krajin viade okrem Ciny, zo sektorov USA 450 -018 086 237
dominovali informaé¢né technologie. Zhodnotili sa aj komodity Kanada 363 -0.19 044 214
s vynimkou ropy. Euro voci dolaru posilnilo, ale voci ceskej Nemecko 266 0.08 038 287
korune oslabilo. Francuzsko 3.14 0.08 0.29 2.93
]’aliansko 3.98 0.06 -0.10 131
Geopolitické napitie sa tentoraz najmé kvoli Cine prehibilo. Spa,mf’ISkf’, ) 339 004 006 268
Len niekol'ko dni po inauguracii novozvoleného taiwanského Vel GhEn SOl e 889
p gu
identa Laia Cchinoa-te ¢ Kutodnil - enska Slovensko 377 -001 023 3.39
prggl enta Laja Cchinga-te Cina us utocr}1 a vojenské Cesko 437 -00L -019 267
cviCenie blizko Taiwanu, na ktorom simulovala ttok na ostrov. Madarsko 694 -009 -095 3.99
Pol'sko 571 002 -033 3.06
Zdruzenie $éfov 60 najvyznamnejSich podnikov ERT Japonsko 1.07 019 063 1.16
(European Round Table for Industry) ocakava v najblizsich Australia 441 -0.01 080 295
troch rokoch zhorsenie vztahov Eurépy s Cinou. Brazilia 11.89 0.04 032 344
Rusko 1496 1.37 4.08 6.97
USA zvysuju cl4 na niektoré &inske dovozy — ocel’ a hlinik, India 699 -020 000 -015
7y Lo . o s 1 Cina 2.32 001 -0.39 -0.97
polovodice, elektrické automobily, batérie, kritické mineraly, K . o
, . A , , orporatne prirazk bps bps bps bps
sqla}'ne .panely, pristavné Zeriavy a z_dravotmcke vyrobky. USA Inv. Grade 5Y 50 ") 26 20
Ciel'om je ochrana americkych firiem a ich zamestnancov pred USA High Yield 5Y 334 -24 -141 -59
nekalymi ¢inskymi praktikami. Eurdpska komisia zatial EUR Inv. Grade 5Y 52 2 -29 -20
situaciu monitoruje a cla nezavadza. EUR High Yield 5Y 295 -18  -135 -18
Cena kontajnerovej dopravy z Ciny stupla. Kym na konci USA (S&P 500) 5278 480 2626 9177
aprila stala preprava jedného Standardného 40-stopového USA (Nasdaq) 16735 688  29.37 124.54
kontajnera zo Sanghaja do Janova 3 615 USD, na konci méja Kangda (SEEAISR) L2 b g dail
to bolo uz 5693 USD. Problémom st pokraCujuce ttok Eurbpa (Stoxx 600) °18 263 14.70  40.40
) ! ' ! ) oLy Nemecko (DAX) 18498 3.16 18.09 57.74
]envnenskych povstalcov podporovanych Iranom na plavidla Franczsko (CAC 40) 7993 010 1260 53.48
v Cervenom mori. Taliansko (FTSEMIB) 34492 221 3240 74.19
Spanielsko (IBEX) 11322 431 2510 2574
Najvacsi lodny prepravea na svete danska spolo¢nost’ Maersk V. Britania (FTSE100) 8275 1.61 11.14 1555
odhaduje, Ze v druhom §tvrtroku 2024 znizi svoju prepravnt Svaj¢iarsko (SMI) 12001 657 698 26.01
kapacitu po Cervenom mori 0 20 % a vynaloZi o 40 % viac Japonsko (Nikkei 225) 38488 021 ~ 24.61 86.82
nékladov na paliva. Pévodna trasa z Azie do Eurdpy cez Australia (S&P/ASX) 7702 049 861  20.40
Cervené more je dlha okolo 15 700 km a preprava trva 26 dni, Ll (Sl ) GO AEE iy Ban
lternativna trasa okolo Kapského Mesta je dlha 21 900 km Hongkong (HangSeng) 18080 178 -085  -32.79
a ‘ ) p J Taiwan (TAIEX) 21174 381 27.72 101.69
a preprava trva 36 dni. Korea (Kospi) 2637 -2.06 230 29.13
Brazilia (BOVESPA) 122098 -3.04 12.70 25.83
Ropny kartel OPEC+ sa na online zasadnuti dohodol na Mexiko (BOLSA) 55179 -2.73 463 29.08
pokracovani obmedzenia tazby ropy az do konca roku 2025. India (Sensex) 73961 -0.70 1811 86.23
Juzna Afrika (Top 40) 70455 0.76 0.65 42.08
Americky regulator SEC sa priblizil k schvaleniu ETF na Rusko (MOEX) 3217 -7.28 1838 20.71
druhu najvicsiu kryptomenu ether. Cesko (PX) 1554 031 1981 48.80
Mad’arsko (BUX) 67907 -0.35 43.68 66.01
Pol'sko (WIG20) 2486 037 31.20 11.00
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5.75 5.00 Udaje k 31.5.2024 Aktual M/M  Y/Y 5Y

FED ECB Akcie — Sektor % % %

550 4.50 A Energie 279  -0.69 21.04 4151
5.25 4.00 r Material 357 1.89 18.58 55.34
500 . 350 . Priemysel 414 197 2790 71.17
623 12-23 624 623 12-23 624 Bezna spotreba 397 -0.17 18.00 68.86
Zakladna spotreba 288 2.11 431  24.63

6.00 3.50 Zdravotnictvo 374 209 11.15 60.24
so0 LAY 3.00 {SER1OE Finanénictvo 169 355 3044 5143
M 2.50 #% Inform. technologie 677 8.42 3449 18262

4.00 2.00 Telekomunikacie 120 619 3476 67.05
3.00 ; 1.50 . Utilit 169 6.42 942 21.02
623 1223 624 623 1223 624
600 550 RICI All 3966 128 16.49 72.62
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 455 264 1494 29.97

500 . A 450 M RICI Precious Metals 2757  7.44  18.00 74.74
400 350 RICI Industrial 1861 182 22.00 64.69
W A, A RICI Agriculture 1391 359 13.06 84.97

300 ; 250 ' Ropa 816 -7.10 1233 26.56

623 1223 624 623 1223 624 Zemny plyn 26 2993 1417 542
5500 550 Zlato 2 327 1.80 18.58 78.26
so00 LT 20 sop Lox o0 Striebro 304 1565 29.48 108.36
Med 10040 049 2412 72.21

4500 - 450 - Hlinik 2653 235 18.10 47.81
4000 . 400 . PSenica 679 1598 14.18 34.89

6-23 12-23 6-24 6-23 12-23 6-24 Kukurica 446 1.54 -24.87 4,51

Sl PY— 2500 oo PV Amer. dolér (USD) ~ 1.085 171 149  -287

9 - 2250 Britsk4 libra (GBP) ~ 0.851 -0.27 -0.90 -3.69
" m 2000 | mnt Svaj¢. frank (CHF) ~ 0.979 -0.18 057 -12.43
Kanad. doldr (CAD)  1.478 060 189  -2.06

70 - - ] 1750 - Japonsky jen (JPY)  170.6 143 1455 41.05

623 1223 624 623 1223 624 Austr. dolar (AUD) 1631 -1.03 -0.78  1.30

1.15 26.0 Ceska koruna (CZK) 24.69 -1.83 407 -450
L1, |USD/EUR CZK / EUR Mad'. forint (HUF) 389.4 -047 509 19.83
109 - 250 1 Pol'sky zloty (PLN)  4.274 -1.36 -558 -0.20
Log | 240 Tureckd lira (TRY) ~ 34.950 1.03 5650 434.92

Brazilsky real (BRL) 5.691  2.73 532  29.87

103 ' 230 ' Rusky rubel (RUB) ~ 98.03 -1.82 12.64 34.10
o231 o o231 o Indické rupia INR) ~ 90.53 116 252 16.52
Cinsky jiian (CNY) 7851 152 346 201
% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 7.36 -0.13 098 2.83 443 -005 024 116 952 346 2211 64.84
Vyspelé krajiny 447 000 044 3.29 361 -004 055 2.37 2709 3.83 2340 72.36
EEMEA 21.36 -0.03 11.93 10.58 721 000 -031 3.14 512 -3.30 7.09 -4.22
Latinska Amerika 1470 -1.75 -7.20 1.07 10.72 -0.03 048 2.84 92908 -3.32 7.10 2.12
EM Azia 532 0.00 0.06 0.58 419 -007 -0.06 -0.41 1006 113 1285 23.09

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionélne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



