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MESIAC v skratke December 2024

V decembri centralne banky opdt’ znizovali urokové sadzby, Udaje k 31. 12. 2024  Aktudl M/M

Eurdpska centrdlna banka aani americky FED neboli Hlavné iirok. sadzb

vynimkou. Paradoxne vSak vynosy na Statnych dlhopisoch ESASFI%I?)C) ggg 858 igg i;g
o , s . 1 anada (Bo : -0. =1L :

USA akrajin eurozony vzrastli, dokonca aj na kratkej EMU (ECB) 315 025 135 315

splatnosti, ktora je viac ovplyvnena o¢akavanymi trokovymi Velké Britania (BoE)  4.75 000 -050 400

sgdzbami.‘ Pchab[i teda ;?redpoklady,'ie centrérlne.ba'nlfy'budl"l Svajgiarsko (SNB) 050 -050 -125 125
rychlo znizovat’ urokové sadzby. Mierne vzrastli aj rizikové Cesko (CNB) 400 000 -275 2.00
prirdzky ku korporatnym dlhopisom v pripade emitentov Madarsko (MNB) 6.50 000 -425 560
horsej kvality (high yieldy), lebo tych vySSie sadzby zasahuju Pol'sko (NBP) 5.75 0.00 0.00 4.25
vyraznejSie negativne neZ emitentov s investi¢nym ratingom. Japonsko (BoJ) 025 000 035 035

Austrélia (RBoA) 4.35 0.00 0.00 3.60
Naproti tomu celkovo akcie sa vyssich sadzieb nezlakli Brazilia (BCdB) 1225 100 050  7.75

Rusko (CBoR) 21.00 0.00 5.00 14.75

arastli. Americky index S&P 500 dosiahol 6. decembra na
Mikulasa historické maximum 6 090 bodov a potom az do
konca roka osciloval okolo hranice 6 000 bodov. Ku koncu
roka stratil dych, ked’ investori vyberali zisky, aindex sa
v mesacnom hodnoteni prepadol do minusu, za rok 2024 vsak

zarobil tuctyhodnych vySe 23 %. Este lepSie sa darilo Nemecko 2.37 0.28 0.34 2.55
technologickému indexu NASDAQ, ten sa za mesiac zvicsil Franctzsko 320 030 064 3.08
0 pol percenta a za rok 2024 aZ o takmer 29 %. Taliansko 352 025 -018 211
Spanielsko 3.06 0.27 0.07 2.59
Eurépskym akciam sa celkovo v decembri nedarilo okrem ;’Iel’ka Britania i L
- vy . , - ovensko 3.36 0.20 0.19 3.17
najvacsich ekonomik - Nemeck'fl, Fra’mcuzska aTVa|IaI:]Ska. Cesko 422 023 0.39 258
Celkovo za rok eurOpske akcie vyrazne zaostavali za Madarsko 655 021 069 454
americkymi, dokonca francuzsky index CAC 40 skoncil Pol’sko 5.89 0.37 0.69 3.77
v zapore, ked’ sa na iom podpisali politické turbulencie hlavne Japonsko 110 005 049 111
po predcasnych parlamentnych vol'bach. Austrélia 436 002 041 299
Brazilia 1516 175 4.80 8.38
Komodity klesali s vynimkou ropy, lebo sa zvysila politicka Rusko 1545 0.00 358  9.04
nestabilita Blizkeho vychodu po uteku syrskeho diktatora Ivn,d|a 6.76 002 -043 020
Bagara al-Asada do Ruska. Z pohl'adu roka sa komoditdm Cina R
dgrilo pri'bliine tak ako eurdpskym akciam, trochu lepsie sa USA Inv. Grade 5Y 50 2 7 5
viedlo priemyselnym kovom. USA High Yield5Y 312 17 -44 31
EUR Inv. Grade 5Y 58 0 =l 14
Euro sa v decembri voci dolaru dostalo na najslabsiu poziciu EUR High Yield 5Y 314 9 2 107
za posledny rok, ked’ sa jasne otvaraju urokové noznice medzi
buducou prisnejSou americkou a viac uvolnenou eurdpskou USA (S&P 500) 5882 -250 2331 82.05
menovou politikou. Celkovo aj prichadzajiice makrospravy st USA (Nasdaq) 19311 048 2864 115.22

Kanada (S&P/TSX) 24728 -3.59 1799 44.92
Eurodpa (Stoxx 600) 508 -0.52 5.98 22.07
Nemecko (DAX) 19909 144 1885 50.27

. . . . ) Francuzsko (CAC40) 7381 201 -2.15 2346
Napriklad aj podla prieskumu Nemeckého hospodérskeho Taliansko (FTSEMIB) 34186 2.31 1263 4543

horsie v eurozone a dokonca negativne prekonavaju uz tak
pesimistické o¢akavania.

institatu vacsina zo 49 zamestnavatel'skych zvizov ocCakava Spanielsko (IBEX) 11595 -0.40 14.78 21.42

vroku 2025 zhorSenie svojho podnikania. Ako najvacsi V. Britania (FTSE100) 8173 -138 569  8.36

problém uvadzaju drahé energie a material, vysoké mzdy, Svajéiarsko (SMI) 11601 -1.39 416  9.27

nadmerntt byrokraciu, neisti globalnu situdciu a domaéci Japonsko (Nikkei 225) 39895  4.41  19.22  68.64

PR Australia (S&P/ASX) 8159 -3.28 7.49 22.07
politicky chaos. $ .

Cina (Shanghai) 3352 076 12.67  9.89

o . , C Hongkong (HangSeng) 20060 3.28  17.67 -28.84

BItC(_)In sa voci (’lolaru 17. dfecembra dost'al na lrnsto.rlcke Taiwan (TAIEX) 23035 347 2847 9200

maximum 108-tisic USD. Za tGspechom stoja o¢akavania od Korea (Kospi) 2399 -230 -963 918

Donalda Trumpa, Ze za jeho administrativy sa bitcoin stane Brazilia (BOVESPA) 120283 -4.28 -10.36  4.01

mainstreamovym a menej regulovanym aktivom. Mexiko (BOLSA) 49513 -0.60 -13.72 13.72

India (Sensex) 78139 -2.08 817 89.41

Juzné Afrika (Top 40) 75381 -0.88 693  48.34

I3u3k0 (MOEX) 3123 0.00 0.78 2.55

Cesko (PX) 1760 4.64 2448 57.77

Mad’arsko (BUX) 79327 1.78 30.86 72.14

Pol'sko (WIG20) 2192 0.04 -6.44 1.95
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6.25 5.00 Udaje k 31. 12. 2024 Aktusl M/M  Y/Y  5Y

5.75 JFED 450 B Akcie — Sektor % % %
e — | 4.00 o | Energie 259 -7.00 1.88 28.39
475 350 % Materidl 328 684 363 2587
425 b 300 Priemysel 431 -497 1525 57.66
1-24 7.24 1-25 124 7-24 125 Bezna spotreba 474 3.00 2293 76.51
Zakladna spotreba 289 -3.74 577  14.89
6.00 3.50 Zdravotnictvo 357 546 1.75 29.46
P haldd 3.00 {SER1OY R 102 -334 2712 5243

2.50 Inform. technologie 782 0.96 33.27 15943
4.00 2.00 Telekomunikacie 137 256 34.04 69.30
3.00 1.50

! . . Utilit 173 -6.45 1228 12.32
1-24 7-24 1-25 1-24 7-24 1-25 Komodit % % %

450 450 RICI All 3888 195 6.60 58.43
400 | USHYSY 400 JEUHYSY RICI Ener_gy 455 6.97 5.80 18.30
250 250 RICI Precious Metals 2792 -3.65 16.68 47.68
RICI Industrial 1689 -298 434 4475
300 m 300 RICI Agriculture 1346 -004 354 77.38
250 - ! 250 - ' ' Ropa 746 233 -3.12 13.09
r24 724 125 laa 72 125 Zemny plyn 36 803 4451 6597
7000 600 Zlato 2625 -0.71 27.22 7298
so00 1720 csp Lox 600 Striebro 289 -563 2146 6190
Med 8768 -2.69 244 4201
5000 500 ?Mh‘ Hlinik 2552 -164 7.03 40.97
4000 . 450 . | PSenica 552 3.62 -12.18 -1.30
1-24 7-24 1-25 1-24 7-24 1-25 Kukurica 459 8.39 -2.71 18.25
100 T opaBrent 800 Teroo 600 Amer. dolar (USD) ~ 1.035 -211 -6.21 -7.66
%0 550 Britsk4 libra (GBP) ~ 0.827 -0.38 -455 -2.18
80 <00 | Svaj¢. frank (CHF) 0940 086  1.21 -13.40
70 - Kanad. doldr (CAD) 1489 053  1.94 222
60 - 450 ; - Japonsky jen (JPY)  162.8 276 453  33.68
1-24 7-24 1-25 1-24 7-24 1-25 Austr. dolar (AUD) 1673 299 324 476
1.15 26.0 Ceska koruna (CZK) 2520 -0.27 2.05 -0.84
L1, |USD/EUR 555 |CZK/EUR Mad'. forint (HUF) 4117 -024 739 2437
109 | 250 Pol'sky zloty (PLN)  4.279 -046 -1.47 059
o6 ] pas Tureckd lira (TRY)  36.640 -0.24 1259 449.30
103 . ! 240 . Brazilsky real (BRL) 6.394 120 1936 41.71
- oa L2 - oa s Rusky rubel (RUB)  115.68 3.00 1543 66.34

Indicka rupia (INR) ~ 89.20 -0.02 -2.98 11.38
Cinsky jiian (CNY) 7557 -1.39 -3.71 -3.31

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 6.92 -0.17 -0.70 3.29 444 023 036 150 1029 -1.70 18.40 56.28
Vyspelé krajiny 353 -0.21 -0.95 2.68 355 030 050 248 2938 -1.99 1933 63.25
EEMEA 2217 -0.53 3.15 14.95 6.72 027 017 3.02 546 225 484  -0.86
Latinska Amerika 1451 -0.05 -7.41 4.61 1253 106 296 591 85805 -4.83 -14.7 -14.3
EM Azia 5.02 -0.06 -0.28 0.56 405 003 -014 -0.19 1064 137 1451 16.48

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y statnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



