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MESIAC v skratke November 2024
Vitazstvo Donalda Trumpa v americkych prezidentskych Udaj .11, Aktual
vol'bach 8. novembra prinieslo na trh optimistickti naladu. -
Akcie do konca mesiaca rastli, klesli rizikové prirazky na USA (FED) 475 025 075 3.00
podnikovych dlhopisoch a dolar posilnil. Investori o¢akavaja Eﬂﬁd&(g’g)c) 24712 888 iig 228
zrychlenie hospodarskeho rastu, ateda trzieb a ziskov Velka Britania (BoE) 475 025 050 400
podnlkoy. Trh, zda sa, si neuvedqmuje.rlzlké, ktoré kazda, aj Svajdiarsko (SNB) 100 000 -075 175
dobre mienend, hospodarska politika prinasa. Cesko (CNB) 400 -025 -3.00 2.00
Mad’arsko (MNB) 6.50 0.00 -5.00 5.60
Centralne banky pokracovali v znizovani trokovych sadzieb Pol'sko (NBP) 575 0.00 0.00 4.25
aboli tak podporou pre dlhopisovy aaj pre akciovy trh. Japonsko (BoJ) 025 000 035 035
V novembri znizovali Federdlny rezervny systém, Bank of Australia (RBoA) 435 000 000 360
England a aj Ceska narodna banka. Brazilia (BCdB) 11.25 0.50 -1.00 6.25
Rusko (CBoR) 21.00 0.00 6.00 14.50
Od zaciatku roka wuvolfiuje menovi politiku vacsina gﬁ? (5]; 0(;) ggg 888 888 (1)8(5)

centrdlnych bank velkych krajin. Konkrétne z krajin G20
USA, Kanada, Mexiko, Vel’ka Britania, eurozona (Nemecko,
Franctzsko a Taliansko), Juzna Afrika, Cina, JuZzna Korea.

Stabilné sadzby maju zatial Australia, Indonézia, India, Nemecko 209 -030 -036 245
Brazilia. A, naopak, Japonsko, Rusko, Turecko a Argentina Franctizsko 290 -023 -013 294
ich zvysili. ZniZzovania urokovych sadzieb st zatial’ opatrné, Taliansko 328 -038 -096 205
ked’ vo vigSine krajin sice celkova inflacia klesa, ale jadrova Spanielsko 279 030 068 238
s A . " L , Vel’ka Britania 424 -020 0.07 3.8
inflacia je zatial’ privysoka. To vSak znamena aj to, Ze V tychto Slovensko 316  -022 -048 311
krajinach je stale silny domaci dopyt, ktory ich chrani ~ ' ' ' '
aJina ¢ sin (4ol ¢ Cesko 399 -016 -033 250
minimalne pred vyraznym ekonomickym spomalenim. Mad'arsko 634 -055 -042 448
N Pol'sko 553 -044 001 352
Trhy potesila nominécia Scotta Bessenta na poziciu ministra Japonsko 1.05 010 0.38 112
financii USA, lebo ho povazuju za skuseného ekonoma, ktory Australia 434 -016 -0.07 331
rozumie medzinarodnym vzt'ahom, a sice bude plnit’ program Brazilia 1341 062 251 648
Donalda Trumpa v oblasti dani a ciel, ale ,citlivo“. Na druhej Rusko 1545 000 371 886
strane hned’ opar dni Donald Trump tieto ocakavania Ivn,d|a 674 -010 054 028
spochybnil, ked’ pohrozil Mexiku, Kanade a BRICS vysokymi Cina 203 o 00 L
clami. USA Inv. Grade 5Y 48 -6 -15 -2
USA High Yield 5Y 295 -40 -108 -30
Volkswagen planuje v Nemecku zatvorit' najmenej tri zo EUR Inv. Grade 5Y 57 1 -9 9
svojich desiatich zavodov. Doma zamestnava takmer 300-tis. EUR High Yield 5Y 304 -7 -62 81
I'udi a v zahranic¢i d’alSich priblizne 370-tisic.
USA (S&P 500) 6032 573 3206 92.05
Z akciového indexu Dow Jones Industrial Average odchadza USA (Nasdaq) 19218 621 3500 121.78
po 25 rokoch vyrobca polovodicov a inej elektroniky Intel. Kangda (S&P/TSX) 25y ey Zsgn ltisll
Nahradza ho NVIDIA, tiez vyrobca polovodicov Eurbpa (Stoxx 600) °10 0.9 10.54 25.24
> ’ Nemecko (DAX) 19626 2.88 21.04 48.28

. . . . L Francuzsko (CAC40) 7235 -157 -1.03 2252
Ministerstvo spravodlivosti USA chce oddelit prehliadac¢ Taliansko (FTSEMIB) 33415 -253 12.37 43.66

Chrome od Googlu. Firma sa odvola. Spanielsko (IBEX) 11641 -027 1574 24.48
V. Britania (FTSE100) 8287 218 1118 1281
Bitcoin sa ku koncu novembra dostal takmer na tiroven Svaj¢iarsko (SMI) 11764 -0.24 838 1211

100-tis. USD. Rally je motivovana o¢akdvaniami, Zze Donald Japonsko (Nikkei 225) 38208 -2.23 1410  64.03
Trump nebude regulovat’ trh s kryptomenami tak ako Joe Austrilia (S&P/ASX) 8436 338  19.03  23.23

: NI PR APIS , Cina (Shanghai) 3326 142 980 1582
Bllgen, a Cast’ trhu je presvedcend, Ze bitcoin bude rezervnym Hongkong (HangSeng) 10424 -4.40 13.97 -26.28
axtivom. Taiwan (TAIEX) 22263 -2.44 2770 93.76

) ) . Korea (Kospi) 2456 -392 -313 17.62

Norsko pozastavilo plany na tazbu mineralov v mori po tom, Brazilia (BOVESPA) 125668 -3.12 -1.31 16.11
¢o Socialisticka l'avicova strana pohrozila stiahnutim podpory Mexiko (BOLSA) 49813 -1.67 -7.86 16.33

vlady pri navrhu statneho rozpoétu. Dominancia Ciny a Ruska India (Sensex) 79803 052 19.13 95.62

Vv tazbe mineralov a vzacnych zemin tak zostava neohrozena. Juzna Afrika (Top40) 76052 -1.65 920 5491
I?usko (MOEX) 3123 0.00 -1.34 6.41

Nemecka vladna koalicia sa rozpada, pred¢asné parlamentné Cesko (PX) 1682 262 21.09 5565

volby budu 23. februara. Olaf Scholz bude kandidovat’ ako WD (1D UieEs  Del - SheE el
: : Pol'sko (WIG20) 2191 -065 -1.09  1.49

lider SPD.
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Udaje k 29. 11. 2024

Akcie — Sektor
Energie

Material

Priemysel

Bezna spotreba
Zakladna spotreba
Zdravotnictvo
Financnictvo
Inform. technolodgie
Telekomunikécie

@) Privatbanka

Utilit 185 2.09 22.64 23.63
Komodit % % %

RICI All

RICI Energy

RICI Precious Metals
RICI Industrial

RICI Agriculture
Ropa

Zemny plyn

Zlato

Striebro

Med

Hlinik

Psenica

Kukurica

Men

Amer. dolar (USD)
Britska libra (GBP)
Svajé. frank (CHF)
Kanad. dolar (CAD)
Japonsky jen (JPY)
Austr. dolar (AUD)
Ceska koruna (CZK)
Mad'. forint (HUF)
Pol’sky zloty (PLN)
Turecka lira (TRY)
Brazilsky real (BRL)
Rusky rubel’ (RUB)
Indicka rupia (INR)
Cinsky jiian (CNY)

M/M  Y/IY 5Y

% % %

278 4.94 8.53  43.67
352 -0.47 893  38.63
453 488 28.87 66.13
460 9.56 2463 75.22
300 272 1157 20.44
378 -0.54 1157 40.52
199 8.17 3791 60.70
774 524 37.20 166.94
133 3.04 36.24 67.51
3814 0.12 245  63.98
425 115 -6.42 19.58
2898 -452 20.86 60.66
1741 -123 12.05 53.00
1346 0.89 220 84.69
729 -030 -11.94 16.83
3.4 2423 20.02 47.44
2643 -3.67 29.79 80.55
306 -6.24 21.18 79.83
9011 -521 645 53.66
2594 -0.90 1829 46.55
532 -6.70 -6.66 -2.79
423 298 -8.39 13.94

% % %

1.058 -2.82 -286 -4.00
0831 -156 -3.70 -2.50
0932 -0.88 -219 -1541
1481 -233 0.30 1.21
1584 -427 -183 3134
1625 -1.75 -143 -0.29
2527 -0.19 399 -1.06
412.7 1.10 8.56 23.28
4299 -128 -129 -041
36.729 -1.68 16.66 479.45
6.318 031 1799 35.35
11231 6.01 1471 58.22
89.22 -237 -207 13.07
7.663 -097 -136 -1.03

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y 5Y

Vynosy 10-ro¢. dlhopisov

% 1M 1Y 5Y

Akciové indexy

Svet 7.09 -0.09 -0.67 3.36 421 -009 -016 133 1046 398 2521 63.05
Vyspelé krajiny 3.74 -0.13 -0.74 2.89 325 -016 -0.22 233 2998 4.76 26.71 70.18
EEMEA 22.69 -0.03 4.46 15.35 6.44 -039 -048 2.80 534 -0.89 6.33 1.01
Latinskd Amerika 1456 -0.01 -10.6 3.34 1147 024 136 4.68 90160 -3.80 -5.03 -5.61
EM Azia 508 -0.08 -0.23 0.62 401 -004 -030 -0.23 1050 -3.00 15.76 21.57

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-ro¢né dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného nastroja.



