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MESIAC v skratke Oktéber 2024
Néladu na finanénom trhu v oktobri formovali tri hlavné Udaje k 31. 10. 2024  Aktual M/M
faktory — sezona zverejtiovania podnikovych vysledkov za Hlavné urok. sadzb
treti Stvrtrok 2024, urokova politika centralnych bank ESAéFES)C) ggg %05% (1)22 3(2)(5)
L ; . anada (Bo : -0. -1, :
a americké prezidentské vol'by. EMU (ECB) 340 025 110 340
, . , . .. Vel'ké Britania (BoE) 5.00 0.00 -0.25 4.25
Vysledkc?va_l sezona dopadla' dobre v ’USA?dee slusrvle r’astl% Svajdiarsko (SNB) 100 000 -0.75 1.75
trzby a aj zisky a v oboch pripadoch rychlejsie, ako ocakavali Cesko (CNB) 425 000 -275 225
analytici. V Eurépe zisky stagnovali, ale aj tak prekonali Mad’arsko (MNB) 650 0.00 -575 5.60
ocakavania. Japonské zisky rastli rychlejSie ako v Eurdpe, ale Pol'sko (NBP) 575 0.00 000 425
Cakalo sa este viac. Celkovo vysledkova sezona dopadla dobre. Japonsko (BoJ) 025 000 035 035
Austrélia (RBoA) 4.35 0.00 0.25 3.60
V0 vSeobecnosti su trokové sadzby vo svete vysSie, ako je ich Brazilia (BCdB) 1075 0.00  -2.00  5.75
Rusko (CBoR) 21.00 2.00 6.00 14.50

povedzme dlhodoba rovnovazna troven, su teda restriktivne.
Trh caka, Ze sa postupne znizia, aby sa nestalo, ze privedu
ekonomiky do recesie. Na druhej strane, prichadzajuce
makrodata najmd z USA naznacuji, Ze ekonomikam sa
napriek vysokym sadzbam dari. Investori st tak pomerne

zmiteni, ale nateraz situaciu vyhodnocuju skor optimisticky. Nemecko 239 027 -042 280
Ateda Ze pravdepodobnost ekonomického spomalenia Francuzsko 313 021 -030 322
napriek restriktivnej menovej politike je nizka. Taliansko 3.65 020 -107 273
Spanielsko 3.10 0.17 -0.79 2.86
V oktobri, tesne pred americkymi prezidentskymi volbami, ;/Ielka Britania e B ccx QRSCCT C2
D ., 7. , . . ovensko 3.38 0.09 -0.65 3.36
bf)}a pozicia kandldatgv V(?lrrp tesna atrhy ocenovali raz Cesko 414 037 -057 275
vitazstvo Kamaly Harrisovej a inokedy Donalda Trumpa. Mad'arsko 689 076 -059 500
Pol'sko 5.96 0.70 0.30 3.99
Celkovo vynosy dlhopisov skor klesali, rovnako aj akcie. Japonsko 095 009 001 1.09
Dolar vo¢i euru v oktdbri posilnil. Eurdpske akcie klesli este Austrélia 450 053 -042 337
Onie¢o viac, lebo su vystavené politickej nestabilite Brazilia 1279 036 092  6.30
v Nemecku avo Franclzsku, vojne na Ukrajine, prili$nej Rusko 1545 000 295 886
regulacii Al, Cinskej priemyselnej politike a americkému Ivn’dla I
odklonu od tradi¢nych spojenectiev. Cina AN e,
., e . USA Inv. Grade 5Y 54 1 -26 -1
Cina predstavovala dalSie opatrenia na podporu USA High Yield 5Y 335 6 -182 3
ekonomického rastu, ale investori im zatial’ neuverili, akciové EUR Inv. Grade 5Y 58 -1 -28 7
indexy uzatvarali mesiac na niz§ich urovniach. EUR High Yield 5Y 311 0 -142 73
Trojdiiovy samit BRICS v Kazani privital okrem tradi¢nych USA (S&P 500) 5705 -0.99 36.04 87.83
&lenov — Brazilie, Ruska, Indie a Ciny — aj novych &lenov — USA (Nasdaq) 18095 -0.52 40.80 118.21
Egypt, Etiépiu, Iran a Spojené arabské emiraty. Uastnici sa Ean?lda (SS &P/E%i)() 2‘;3;’ v 03%% iggi gggg
dohodli na wvytvoreni BRICS Pay, ktory je analdgiou Numpa( toxx 600) o ' '
) , ., , , emecko (DAX) 19078 -1.28 28.81 48.27
oznamovacieho systému o medzinarodnych platbach SWIFT. Franctzsko (CAC 40) 7350 -3.74 6.75 28.28
Taliansko (FTSEMIB) 34281 0.46 2357 51.06
Taiwansky zmluvny vyrobca elektroniky Foxconn postavi Spanielsko (IBEX) 11673 -1.72 29.45 26.09
v Mexiku velky zavod na vyrobu ¢ipov od americkej firmy V. Britania (FTSE100) 8110 -1.54 10.77 11.89
NVIDIA. Svajéiarsko (SMI) 11793 -3.09 1349 15.39

Japonsko (Nikkei 225) 39081 3.06 26.65 70.46

Elon Musk predstavil pre pozvanych investorov autonémne Austrilia (S&P/ASX) ~ 8160  -1.33  20.34  22.46

. . . ; Cina (Shanghai) 3280 -1.70 8.65 11.98
t(a)lx;_ Cybercab, autonomny mikrobus Robovan a android Hongkong (HangSeng) 20317 -3.86 18.73 -24.49
pumus. Taiwan (TAIEX) 22820 268 4262 100.91
Korea (Kospi) 2556 -1.43 1221 22.69

Volkswagen planuje v Nemecku zatvorit’ aspont 3 zo svojich Brazilia (BOVESPA) 129713 -1.60 14.64 20.98
10 zavodov. V krajine zamestnava takmer 300-tis. 'udi a po Mexiko (BOLSA) 50661 -3.46 3.26 16.90

celom svete d’alich cca 370-tis. India (Sensex) 79389 -5.83 2429 97.83
Juzna Afrika (Top 40) 77328 -150 21.06 54.14
Rusko (MOEX) 3123 0.00 -2.42 7.93
Cesko (PX) 1639 174 1996 5599
Mad’arsko (BUX) 73866 -0.04 31.82 7521

Pol'sko (WIG20) 2205 -511 259 052
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6.25 500 Udaje k 31. 10. 2024 Aktudl M/M  Y/Y  5Y

575 |FED 250 ESB Akcie — Sektor % % %
5.5 — 4.00 |—I Energie 265 1.48 1.95 38.34
475 350 5 Material 354 374 1673 42.82
425 300 N Priemysel 432 -1.13 3348 6392
11-23 5.24 11-24 11-23 524 11-24 Bezna spotreba 420 -1.77 2479 62.64
Zakladna spotreba 292 -3.37 1146 18.50
6.00 3.50 Zdravotnictvo 380 -390 17.26 48.30
P haldd 3.00 {SER1OY R 184 200 39.02 53.26

2.50 M Inform. technolégie 736 -0.92 47.60 167.30
4.00 1 2.00 - Telekomunikacie 130  1.87 42.04 67.69
3.00 : 1.50 : Utilit 181 -1.85 26.23 18.83
11 524 1124 1123 524 1124

-23
550 550 RICI All 3810 -1.18 0.08 61.80
US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 420 -0.69 -14.71 17.35
450 450 RICI Precious Metals 3035 3.86 32.38 61.48
350 ﬁw 350 W RICI Industrial 1763 -3.00 1367 49.75
RICI Agriculture 1334 -259 231 83.08
250 - - 250 ' Ropa 732 194 -16.30 21.47
11-23 5-24 11-24 11-23 5-24 11-24 - 27 739 2428 281
7000 550 Zlato 2744 415 3831 81.36
so00 1720 so0 L% o Striebro 327 482 4297 80.39
Med 9506 -3.29 17.21 63.98
5000 - 450 Hlinik 2618 023 1626 49.15
2000 . 200 . Pienica 571 -231 256 1214
11-23 5.24 11-24 11-23 5.24 11-24 Kukurica 411 -3.30 -14.20 5.32
100 T opa Brent 3000 T Amer. dolar (USD) ~ 1.088 -225 292 -2.40
%0 2500 Tﬁ,& Britské libra (GBP) ~ 0.844 135 -3.05 -2.09
80 2000 Lo Svajé. frank (CHF) 0940 -0.13 -2.33 -14.52
70 - ” Kanad. dolar (CAD) 1516 0.69 335  3.29
60 . ] 1500 . Japonsky jen (JPY) 1655 346  3.16 37.34
1123 524 1124 1123 524 1124 Austr. dolar (AUD)  1.654 266  -091  2.22
1.15 26.0 Ceska koruna (CZK) 25.32 042 3.05 -0.76
L1, |USD/EUR 555 |CZK/EUR Mad'. forint (HUF) 4082 278 670 24.22
109 250 - Pol'sky zloty (PLN) ~ 4.355  1.64 -221 218
Los pas Tureckd lira (TRY) ~ 37.358 -1.97 24.72 485.85
103 . 240 Brazilsky real (BRL) 6.299  3.79  18.24 40.48
193 son 110 193 son 110 Rusky rubel (RUB) 10594 231  7.23 48.16

Indicka rupia (INR) ~ 9139 -254 288 1543
Cinsky jiian (CNY)  7.738  -1.00 -0.06 -1.31

% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby Vynosy 10-ro¢. dlhopisov Akciové indexy
Svet 7.18 -0.02 -0.47 3.35 430 023 -041 145 1006 -1.17 29.94 61.05
Vyspelé krajiny 3.87 -0.10 -0.60 3.01 342 035 -053 257 2862 -0.97 30.79 67.31
EEMEA 22.72 0.61 555 14.84 6.84 058 -048 322 539 -2.00 1372 1.21
Latinska Amerika 1456 -0.41 -105 291 11.23 057 024 483 93722 -1.02 861 -1.92
EM Azia 5.15 -0.02 -0.15 0.70 405 005 -0.38 -0.27 1082 -3.10 26.03 26.48

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regiondlne rozlifenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2023 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2023.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajticich krajin st spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomicke;j
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



