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MESIAC v skratke November 2023
November patril na finan¢nom trhu medzi najaspesnejSie Udaje k 30. 11. 2023 Aktual M/M
mesiace vobec, vyznamne narastli ceny vSetkych doélezitych Hlavné urok. sadzb %
aktiv. USA (FED) 550 0.00 150 325
Kanada (BoC) 5.00 0.00 1.25 3.25
Pri Statnych dlhopisoch klesali vynosy (a teda rastli ceny) E]M,U’(EC;B’). wal - Lo 2ey - Al
. .. 7 . . R . . el’ka Britania (BoE) 5.25 0.00 2.25 450
najma pri d_ll_]OplSp(jh S filhsou splat’nost ou. AI’nerl'cke drlhoplsy Svajgiarsko (SNB) 175 000 125 250
sa zhodnotili 0 nieco viac ako eurdpske a v rdmci eurdpskych Cesko (CNB) 700 000 000 525
sa 0 nieco viac zhodnotili dlhopisy krajin s hor§im kreditnym Madarsko (MNB) 1150 -0.75 -1.50 10.60
profilom. Extrémne zarobili podnikové dlhopisy, ked’ vyrazne Pol'sko (NBP) 575 0.00 -1.00 4.25
klesli rizikové prirazky, a to najmi na dlhopisoch americkych Japonsko (BoJ) -0.10 000 0.00  0.00
podnikov s hor§im ratingom (high-yieldy). Australia (RBoA) 435 025 150 285
Brazilia (BCdB) 1225 -050 -150 575
Ceny akcii rastli v novembri zavratnym tempom, niektoré Fl:js.ko é%B?R) 165'5000 888 (7)28 (7)(5)8
indexy atakovali hranicu +10 %. Americké akcie t'ahal nahor (? la (RBol) ' ' ' '
L L : el hat ina (PBoC 435 000 000 0.0
najmé technologicky sektor, ale darilo sa drvivej vécSine :
odvetvi. Europske akcie za americkymi 0 nieCo zaostavali, USA 433 -060 072 134
hoci boli podporené aj pomerne nizkou cenou v porovnani Kanada 355 -051 062 1.29
s trzbami ¢i so ziskom. Nemecko 245 -036 052 213
Francuzsko 3.02 -041 0.62 2.34
Za optimizmom stala zmena o¢akavani v nastaveni Girokovych Taliansko 423 -050 036 102
sadzieb. Kym doteraz investori povazovali za celkom moZzné, Spa,mf’ISkf’, ) 347 041 053 197
ze sa urokové sadzby v USA alebo v eurozone buda este ;/Ielka Britania po B Co QR G G
9 , . . . e ovensko 3.65 -0.39 049 2.75
zvySovat, vvprlebehy novembra svoje nastavenie zmenili Cesko 432 040 -041 225
a myslia si, Ze sme uz na vrchole. Madarsko 6.76 -0.72 -142 3.62
Pol’sko 552 -0.15 -1.08 2.46
Prispelo k tomu niekol’ko faktorov. Tak napriklad podla Japonsko 0.67 -028 042 0.8
zverejneného Cisla na zaciatku mesiaca pribudlo v oktobri v Austrélia 441 -051 088 182
USA menej novych pracovnych miest, ako sa cakalo, Brazilia 1090 -0.96 -1.84 1.01
avzrastla miera nezamestnanosti. A hlavne spotrebitel'ska Rusko 1174 -076 154 291
inflacia za oktdber bola aj v USA a aj v eurozone niz$ia, nez Ivn,dla 728 -007 000 -0.33
sa ¢akalo. Miernejsie menové vyhliadky podporila napriklad na . — Z O eV S V12
.. , X . S orporatne prirazk bps bps bps bps
aj cle':nka Vy'lf(v).nne.:horvyboru‘l?CB Isabel Schna}bel, p’odvl.a USA Inv. Grade 5Y 62 17 13 13
ktorej bola nizSia inflacia pozitivnym prekvapenim a d’alSie USA High Yield 5Y 403 -114  -49 11
zvySovanie sadzieb v eurozone uz nebude potrebné. EUR Inv. Grade 5Y 66 -20 24 -15
EUR High Yield 5Y 367 -87 -90 35
Celkovo kym Vv uplynulych dvoch rokoch centralne banky po
celom svete zvySovali urokové sadzby, teraz sa karta obracia USA (S&P 500) 4568 892 1195 6549
a niektoré z nich uz sadzby znizuju. V Eurépe okolité Pol'sko, USA (Nasdaq) 14226 10.70 24.05 94.07
Mad’arsko a Ukrajina, v Latinskej Amerike Brazilia, Peru, Kangda (SEEAISR) Azy g2z A sl
Cile. Celkovo Eurépa bez vychodnej Eurdpy, severna Eurbpa (Stoxx 600) 462 645 490 29.13
o OV ropa bez VY ) ) Nemecko (DAX) 16215 949 1263 44.04
Amerika a Azia/Pacifik su este stale Opatrne. Francuzsko (CAC 40) 7 311 6.17 8.49 46.10
Taliansko (FTSEMIB) 29737 7.19 20.83 54.97
Nemecko bude dotovat ceny elektriny. Krajina &eli Spanielsko (IBEX) 10058 11.54 2027 1081
problémom s nedostatkom elektriny po tom, ¢o sa nerozumne V. Britania (FTSE100) 7454 180 -158 6.78
zamerala na nespolahlivé a nevykonné obnovitel'né zdroje Svajéiarsko (SMI) 10854 446 -246 20.10
a postupne zatvorila 36 jadrovych reaktorov. Teraz sa musi Japonsko (Nikkei 225) 33487 852 1973 49.82

Australia (S&P/ASX) 7087 452  -270 25.06
Cina (Shanghai) 3030 036 -3.86 17.06
Hongkong (HangSeng) 17043 -0.41 -8.36 -35.70

spoliehat’ na uhol'né elektrarne, kde Casto nizka hladina riek
znemoznuje dopravu uhlia, ana dodavky elektriny

z fra'ncﬁzsk}’lchv jadI'OV}'./C%l Vele'ktrérni, }(toré Véal’< prechéadzaju Taiwan (TAIEX) 17434 895 1717 76.31
rozsm}_llou 1_1drz‘t?ou a tiez Celia problémom s nizkym stavom Korea (Kospi) 2535 1130 254 20091
vodnej hladiny riek. Brazilia (BOVESPA) 127331 1254 1320 42.26

Mexiko (BOLSA) 54060 10.19 4.60 29.54
Taiwansky vyrobca polovodicov TSMC plénuje postavit India (Sensex) 66988 487 6.16 85.08
v Japonsku zavod na vyrobu 3 nm polovodi¢ov. TSMC buduje Juzna Afrika (Top 40) 69647 9.04 158  55.96
Vv krajine vychadzajuceho slnka uz dva zavody a Vv pripade EUS{:O ((PAX?EX) iégg 11616(3) 1‘22? ggg;

L, . . o e vwr esko . o o

realizécie treticho podniku sa Japonsko stane najvacsim Madarsko (BUX) e con e alon

virobcom polovodicov na svete. Pol'sko (WIG20) 2215 305 2759 -3.31
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6.00 6.00 Udaje k 30. 11. 2023 Aktual M/M  Y/Y  5Y
FED ECB Akcie — Sektor % %
o o ?‘i Energie 256  -142 520 2258
4.00 2.00 Materlél 323 666 054 4130
Priemysel 352 8.63 9.79  46.87
3.00 ' 0.00 ' Bezné spotreba 369 970 15.36 58.16
1222 623 1223 1222 623 1223 Zakladna spotreba 269 262 -566 18.62
5.00 - 3.50 Zdravotnictvo 338 4,54 -4.23 36.15
450 JUSALOY 300 |GER10Y Finanénictvo 144 904 313 26.07
4.00 250 Inform. technologie 564 13.21 34.12 150.63
150 )00 Telekomunikacie 98 7.42 2846 40.63
: : Utilit 151  5.08 -6.47 13.66
300 ' 120 - '
12-22 6-23 12-23 12-22 6-23 12-23 RICI All 3723 -2.19 -3.54 59 71
600 750 RICI Energy 454 781 -12.92 26.07
<00 US HYSY <00 EU HY 5¥ RICI Precious Metals 2398 458 10.27 58.63
RICI Industrial 1554 020 -6.04 32.38
400 450 W RICI Agriculture 1317 100 249 7028
300 ' 300 ' gopa, I 82258 -25i2é2 _539'0547 219'02%
emny plyn . -21. -59. =819,
12-22 6-23 12-23 12-22 6-23 12-23 Zlato 2036 265 15.15 66.85
5000 500 Striebro 253 1062 1387 7791
ssep Lo Stoxx 600 Med 8465 436 274 36.56
450 | H(Mﬁ Hlinik 2193 -2.60 -11.48 12.00
4000 PSenica 570 252 -26.09 1057
Kukurica 462  -355 -30.25 25.99
3500 - T 400 + T
1227 623 1223 1227 623 1223
Amer. dolar (USD)  1.089 296 463  -3.79
L Po—— 2200 —— Britska libra (GBP) ~ 0.863 -0.89 -0.06 -2.81
100 L7 2000 4 Svajé. frank (CHF) 0953 -1.03 -3.17 -15.73
Kanad. dolér (CAD) 1477 064 579 -1.85
80 M 1800 m Japonsky jen (JPY) 1614 0.60 1231 25.64
o0 | . . 1600 . Austr. dolér (AUD)  1.648 -1.24 750  6.39

Mad. forint (HUF) 3802 -0.63 -7.04 17.48

115 USD / EUR 250 CZK/ EUR Pol’sky zloty (PLN) 4355 -220 -6.75 1.48
110 24.5 1 Turecka lira (TRY) 31.482 510 6250 433.45
240 - Brazilsky real (BRL) 5.355 052 -0.87 2244
1.05 + 235 Rusky rubel’ (RUB) 9791 -090 53.63 28.92
1.00 . . 23.0 . Indicka rupia (INR) 91.10 2.56 7.99 15.08
12-22 6-23 12-23 12-22 6-23 12-23 Cinsky jijan (CNY) 7.769 0.34 5.96 -1.53
% 1M 1Y 5Y % iIM 1Y  5Y % 1M 1Y 5Y
Hlavné urokové sadzby Vynosy 10 ro¢nych dlhopisov Akciové indexy
Svet 782 012 234 333 436 -035 0.12 0.66 836 791 939 45.46
Vyspelé krajiny 447 001 171 3.40 346 -048 062 157 2366 8.13 10.35 51.06
EEMEA 18.16 1.04 9.18 7.29 6.95 -040 -045 259 502 599 0.61 -0.59
Latinskda Amerika 25.78 0.03 6.28 12.12 10.12 -0.87 -1.09 1.10 94938 10.02 2.58 7.97
EM Azia 531 -0.01 041 057 432 -0.14 -0.19 -0.47 907 560 1.79 11.48

PoznamKy: Korporatne prirazky = prirazky 5-ro¢. investiénych a highyieldovych dlhopisov k 5Y §tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokalnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
1M futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/trdjska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = 1M futures, Chicago, USd/busel. Pri tr. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladna zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri suhrne: Pri hl. ur. sadzbach a vynosoch dlhopisov si zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozlisenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 45 menovych oblasti sveta (12 vyspelych, 15 v str.
a vych. Eurdpe, Afrike a BI. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide 0 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Véhou je odhad HDP za rok 2022 v parite kupnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktdbra 2022.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy st regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, Hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohl’ady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nézor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci s informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarugit’ ich spravnost’. Pravo menit’ akiakol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a daniovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



