® Privatban

202412

MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

Slovenské hospodarstvo sa v prvom Stvrtroku 2024 zvacsilo
medzikvartalne o 0,7 % a medzirocne o 2,7 %. Rast patri medzi
najrychlejsi v EU astoji za nim zrychlenie spotreby verejnej
spravy a domdcnosti, naopak, investicie a €isty export svoju
dynamiku zmiernili.

Spotrebitel'ska inflacia merana narodnym indexom CPI, naopak,
spomalila. Kym v marci bola medziro¢ne na 2,3 %, v aprili na
2,1 %. Jednotlivé odvetvia sa vSak vyvijali vel'mi rozdielne.
Vzdelavanie vzrastlo 09,8 %, alkoholické napoje a tabak
0 8,8 %, zdravotnictvo 0 7,3 % a doprava o0 6,9 %, ale rekreacia
a kultara boli bez zmeny a potraviny stupli len o0 0,1 %, rovnako
ako byvanie a energie. Za nizkou inflaciou na Slovensku stoja
teda len potraviny aenergie, ktoré maju vysoky podiel
v spotrebnom kosi. NavySe podla harmonizovaného indexu,
ktory je mesiac popredu (za ma4j), bude inflacia v maji
pravdepodobne zrychl'ovat’.

Miera nezamestnanosti bola v prvom $tvrtroku 2024 na tGrovni
5,6 %, pocet nezamestnanych dosiahol 155-tis., najmenej od
roku 2019. Z hlavnych odvetvi zamestnanost’ rastla medziro¢ne
v priemysle a stavebnictve, naopak, klesal velkoobchod
a maloobchod. Priemerna nomindlna mesacnd mzda vzrastla
V prvom $tvrtroku 2024 medzirocne o 9 % a realna o 5,6 %.

Hoci mzda v priemysle rastla v marci az o 11 %, priemyselna
produkcia sa medzirocne spomalila 07 %, ked najvicsie
odvetvie — vyroba dopravnych prostriedkov — kleslo az o 15 %.
O 8 % sa znizili aj priemyselné objednavky.

Stavebna produkcia bola v utlme v marci medziroéne o vyse
9 %. Vprvom Stvrtroku 2024 sa na Slovensku dokoncilo
najmenej bytov za posledné dva roky a zacalo sa stavat
najmenej bytov od roku 2018.

Za prvych pat’ mesiacov roka 2024 sa Statny rozpocet SR dostal
do schodku takmer 4 mld. EUR, ¢€o je 52 % celoro¢ného planu
aocca 700 mil. EUR viac ako v rovnakom obdobi minulého
roka. Oproti 2023 su vysSie prijmy, ale hlavne aj vydavky. Od
za&iatku roka sa velmi slabo plnia prostriedky z rozpoétu EU
a prostriedky z Planu obnovy a odolnosti, este horSie ako
v minulom roku.
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1Q 27 22 20
1Q 36 -30 -24
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Apr 2.1 2.3 3.4
M3j 2.7 24 2.7
Apr -134 -150 -15.8

Apr 5.6 5.6 5.6
4Q 0.7 -0.2 0.2
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M34j -4.0 -3.2 -2.2
Mar 0.1 0.1 0.0
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Mg 1.08 1.07 1.08
Akt.-1 Akt.-2
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Apr 31 2.2 2.2
Apr 2.7 2.9 2.7
Mg 525 575 575
M4 437 438 4.02
M4 247 251 252
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Prognoza
Slovensko 2023 2024 f 2025 f
Hruby domaci
Rast HDP (v stalych cenach, %) -3.3 4.8 1.8 11 25 3.1
HDP (v beznych cenach, mld. EUR) 934 100.3 109.6 1222 1296 137.6
Konec¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) -1.1 2.7 5.7 -2.5 2.3 1.9
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) -0.6 4.2 -4.2 -0.5 3.0 2.3
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) -10.9 3.5 4.5 9.6 3.4 5.2
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) -6.3 10.5 3.0 -1.3 34 2.7
Import tovarov a sluzieb (realny rast, % -8.9 11.7 4.2 -1.4 6.6 2.3
Spotrebitel'ska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.6 5.8 154 5.9 2.7 2.9
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.9 3.2 12.8 10.5 3.1 2.8
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 1.6 5.1 15.0 6.6 2.5 3.2
Producentska inflacia (priemer, % 0.4 12.3 36.5 13.9 -2.3 0.4
Priemerna mesa¢na mzda (priemer, EUR) 1133 1211 1304 1430 1541 1624
Priemerna mesacnd mzda (realny rast, %) 1.9 3.6 -4.5 -0.7 5.0 25
Zamestnanost (priemer, tis. 0s6b) 2531 2561 2604 2610 2615 2617
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 6.7 6.8 6.1 5.8 5.6 5.4
Zahranicie

Bilancia bezného uctu plat. bilancie (koniec obdobia, mld. EUR) 0.5 -4.0 -8.0 -1.9 -4.2 -3.8
Bilancia bezného uctu plat. bilancie (koniec obdobia, % HDP) 0.6 -4.0 -7.3 -1.6 -3.3 -2.7

Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP 1.1 -0.3 -5.5 1.3 -1.3 -0.5
Refinanéna sadzba ECB (%) 0.00 0.00 2.50 4.50 3.25 2.50
Vynos 10-rocného Statneho dlhopisu Slovenska (%) -0.52 0.14 3.70 3.18 3.42 3.57
Eurozona 2023 2024f 2025f
Rast HDP (v stalych cenéch, %) -6.1 5.9 3.4 0.4 0.7 14
Spotrebitel’ska inflacia (priemer, %) 0.3 2.6 8.4 5.5 24 2.1
Nezamestnanost’ (%) 8.0 7.7 6.8 6.6 6.6 6.6
Vynos 10-ro¢ného Statneho dlhopisu Nemecka (%) -0.57 -0.18 2.57 2.02 2.20 2.12
Vynos 10-ro¢ného Statneho dlhopisu Talianska (%) 0.54 1.17 4.72 3.70 3.81 3.83
USD/EUR 1.22 1.14 1.07 1.10 1.08 1.11
Ceska republika 2020 2021 2022 2023 2024f 2025f
Rast HDP (v stalych cenéch, %) -5.4 3.6 24 -0.3 13 2.6
Spotrebitel’'ska inflacia (priemer, %) 3.2 3.9 151 10.8 24 2.2
Nezamestnanost’ (%) 2.6 2.8 24 2.6 3.7 3.6
Repo sadzba CNB (%) 025 375 7.00 675 400 3.25
Vynos 10-ro¢ného Statneho dlhopisu (%) 1.30 2.86 5.10 3.82 3.92 3.78
CZK/EUR 26.2 24.9 24.2 247 24.9 24.5

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 7. junu 2024.

V prvej tabulke (v asti ,,Aktualny vyvoj,,) stipec ,,Akt.“ znamena posledny zverejneny mesaény alebo tvrtroény tdaj, ,,Akt-1* znamené predchadzajici tdaj a ,,Akt-2* udaj,
ktory predchadza predchadzajicemu tdaju. Vsetky hodnoty predstavuju medziroénu zmenu Vv percentach okrem riadkov ,,Miera nezamestnanosti*, ,,Celkova ekonomicka
dovera® a vSetkych riadkov tykajtcich sa finanéného trhu, kde su uvedené absolutne hodnoty, a okrem riadkov ,,Saldo Statneho rozpoctu® a ,,Bezny ucet platobnej bilancie,
kde st uvedené kumulativne hodnoty od zaciatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurdpska
metodika merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V druhej tabul’ke (v ¢asti ,,Prognéza‘) su pri Slovensku okrem ¢asti ,,Finan¢ny trh“ uvedené odhadované
tidaje, tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,,Slovensko — Finanény trh“, ,,Eurozona“ a ,,Ceské republika“ st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentirou
Bloomberg.

Kontakt: Richard Toéth, hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk/Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nadkup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného néstroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do uvahy $pecifické investiéné ciele, finanénil situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tito spravu prijat. Hoci s informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucCit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo iné¢ho
finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo in¢ho finan¢ného nastroja v minulosti
nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej nestabilite a
nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iné¢ho finan¢ného nastroja.



