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MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

V 3Q 2021 sa slovenska ekonomika medziro€ne zvacsila
0 1.3%, ked ju tahala spotreba domacnosti. Na druhej
strane, spotreba verejnej spravy a investicie klesli,
zahrani¢ny obchod prispieval k HDP menej ako pred rokom.
V porovnani s rovnakym obdobim roka 2019, a teda pred
pandémiou, je spotreba domacnosti a verejnej spravy uz
vysSie, ale export, import ahlavne investicie stale
zaostavaju. Z pohfadu odvetvi menej produkuje priemysel
a hlavne stavebnictvo, na druhej strane sa celkom dari
velkoobchodu a maloobchodu.

V oktébri dosiahol rast spotrebitelskych cien medzirocne
5.1%. Inflaciu tahal najma alkohol a tabak, doprava,
reStaurdcie a hotely. Priemerna cena 95 oktanového
benzinu dosiahla na zaciatku decembra 1.49 EURI/L, pred
rokom to bolo 1.18 EUR/L (+26%). Ceny ponukanych
nehnutelnosti na Slovensku sa v 3Q medziro€ne zvysili
0 18.4%, realizatné ceny rastli onieCo pomalSie,
medziroéne o 8%. Producentské ceny vzrastli v oktdbri
medziroéne 0 11.3%, prudko rastie najma cena dreva,
koksu, chemikalii a kovov.

V 3Q 2021 bolo na Slovensku zamestnanych 2 591 tis. fudi,
najviac v priemysle (707 tis.) avobchode (318 tis.).
Nezamestnanych bolo 188 tis. Trh prace sa vyvijal dobrym
smerom, zamestnanost  medzikvartalne a medziro¢ne
rastla a nezamestnanost klesala.

Slovenské nefinanéné podniky vytvorili v 3Q 2021 zisk na
urovni 3.4 mld. EUR, €o je 6.1% z vynosov 55.5 mid. EUR.
Zisk bol vyS8Si ako v rovhakom obdobi roka 2020 a aj 2019.
Finan¢ny sektor vytvoril v 3Q 2021 zisk na urovni 548 mil.
EUR (9.4% z vynosov). Zisk bol vy$Si ako v 3Q 2019 ale
medziro€ne sa znizil.

Za prvych 9 mesiacov roka 2021 rastol dovoz aj vyvoz zo
vSetkych oblasti sveta s vynimkou dovozu z Antarktidy
a Oceanie. A zaroven, rastol dovoz avyvoz v takmer
vSetkych druhoch tovarov.
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Prognoza

Prognéza Slovenska 2021 f 2022 f
Hruby domaci produkt

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.0 3.7 2.5 -4.8 3.4 4.9
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 84.5 89.4 93.9 91.6 96.4 102.9
Koneéna spotreba domacnosti (reélny rast, %) 4.7 4.2 2.6 -1.1 1.1 2.9
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 1.3 0.1 4.6 0.3 2.1 2.7
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 2.5 2.7 6.6 -12.0 0.0 7.3
Export tovarov a sluzieb (reélny rast, %) 3.6 5.2 0.8 -7.5 9.1 7.1
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 3.9 5.0 2.1 -8.3 8.3 6.0
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.9 1.9 3.0 1.6 6.2 3.7
Spotrebitel'ska inflacia CPI (priemer, %) 1.3 2.5 2.7 1.9 3.9 4.9
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.0 1.9 3.2 1.6 6.0 3.8
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 2.0 4.3 1.8 0.4 14.7 5.2
Trh prace

Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 954 1013 1092 1133 1213 1286
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 3.3 3.6 5.0 1.9 0.9 2.3
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2531 2 567 2584 2531 2541 2 568
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 8.1 6.6 5.8 6.7 6.6 6.2
Bilancia bezného Gétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mid. EUR) -1.6 -2.0 -2.5 -0.3 -1.2 -0.8
Bilancia bezného uUctu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -1.9 -2.2 -2.7 -0.4 -1.2 -0.7
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 0.7 -0.3 -1.2 0.6 0.5 1.5
Hospodarstvo eurozény

Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.5 1.9 1.3 -6.5 4.8 4.5
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 15 1.8 1.2 0.3 1.9 1.4
Nezamestnanost (%) 9.1 8.2 7.6 7.8 8.4 7.8
Ceska ekonomika

Rast HDP (v stalych cenach, %) 5.1 3.2 2.3 -5.6 3.9 4.5
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 2.4 2.0 2.6 3.3 2.7 2.3
Nezamestnanost (%) 2.9 2.2 2.0 2.6 3.8 35

Poznamky: Uzavierka vstupnych udajov k 10. decembru 2021.

V tabulke v asti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt.“ znamena aktualnu, poslednu zverejnend mesaénu alebo $tvrtroénu, ,Akt-1 znamena predchadzajicu mesaénu alebo
Stvrtroénd hodnotu a ,Akt-2“ hodnotu, ktora predchadza predchadzajucej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroéni zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova
ekonomicka dbvera“, kde su uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo $tatneho rozpoétu“ a ,Bezny ucet platobnej bilancie”, kde su uvedené
kumulativne hodnoty od zaciatku roka v mid. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurépska metodika
merania inflacie. Zdrojom $tatistickych udajov je Bloomberg. V tabulke v ¢asti ,Prognéza“ v €asti ,Slovensko® st uvedené prognézované udaje tak ako ich projektuje
Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Ceska republika“ st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agenttirou Bloomberg.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady su stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je ur¢ena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy Specifické investi€né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stupat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaru€enda. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budtcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla
kvoli vysSej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



