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MAKROPROGNOZA Slovenska

Aktualny vyvoj slovenskej ekonomiky

V druhom kvartali vzrastla slovenska ekonomika medzirocne
0 9.6%, €o bolo najrychlejSie od roku 2007. Dnes je to ale
hlavne désledok vplyvu bazického efektu, a teda prudkého
poklesu ekonomickej aktivity v2Q minulého roka.
V nasledujucich Stvrtrokoch bude tento vplyv odznievat.

Julova spotrebitelska inflacia dosiahla medziroéne 3.3%,
najviac od roku 2012. Inflaciu taha nahor kombinacia
rastucich celosvetovych cien potravin, tabakovych vyrobkov
kvoli zvySeniu dane, dopravy vdaka bazickému efektu
a rekreacnych sluzieb kvdli vysokému dopytu pri uvolneni
karanténnych opatreni. Tieto faktory su ale docasné.
Rizikom zostava problém s dodavkami vo vyrobnom retazci,
vjuli slovenska producentska medzirocna inflacia
pokracovala vo vzostupnom trende. Dosiahla 5.6%, najviac
od roku 2018.

Priemyselné objednavky rastli v juni medzimesacne o 4.4%
a medziro¢ne 0 10.9%. Podla cerstvého prieskumu rastli
nové objednavky aj vauguste, ato domace a aj zo
zahranicia.

V juni bola stavebna produkcia medzirone vysSia o 3%, ale
0 15% nizSia ako v juni 2019, ateda v rovnakom obdobi
roka pred pandémiou. V 2Q 2021 stupli ceny nehnutelnosti
na byvanie medziro€ne o0 18.6%, €o je najviac od roku 2008.
NajrychlejSie stupali ceny nehnutelnosti v Bratislavskom
kraji, aj ked su v porovnani so zvy§kom Slovenska priblizne
dvojnasobné.

V prvom polroku 2021 bolo na Slovensku zaregistrovanych
38 449 osobnych automobilov, 0 13% viac ako v rovnakom

v EU.

V juni vyuzilo sluzby ubytovania na Slovensku 288 tis. os6b,
¢o je len polovica z obdobia spred pandémie (jun 2019).
Chybaju hlavne zahraniéni navstevnici.
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Slovensko Akt.  Akt. Akt.-1 Akt.-2
Realny rast HDP
Celkovy HDP 2Q 9.6 0.2 2.1
Domacnosti 1Q -5.8 -2.3 1.0
Verejna sprava 1Q -1.8 3.1 0.3
Investicie 1Q -10.0 -154 -85
Export 1Q 10.0 1.8 0.1
Import 1Q 54 0.6 -5.8
Inflacia
Inflacia CPI Jul 3.3 2.9 2.2
Harmonizovana inflacia Jul 2.9 2.5 2.0
Producentska inflacia Jul 5.5 3.6 3.5
Trh prace
Miera nezamestnanosti Jun 6.8 6.9 7.0
Zmena zamestnanosti 1Q -2.0 -2.0 -2.2
Realne mzdy Jun 8.9 11.8 14.8
Priemysel
Produkcia Jun 13.7 36.7 69.1
Objednavky Jun 109 46.1 136.0
Stavebnictvo
Produkcia Jun 0.7 2.9 9.3
Rezidenéné ceny 2Q 18.6 155 16.0
Maloobchod
Realny predaj Jun 6.6 115 115
Registracia osobnych aut Jun 9.6 949 982
Sentiment
Celkova dbvera Aug 958 979 1034
Uvery domécnosti Jul 7.8 7.6 7.3
Uvery firmy Jul 4.7 4.4 3.6
Makrobilancie
Saldo statneho rozpoctu Jul -3.7 -3.4 -3.5
Bezny ucet platobnej bilancie  Jun 0.0 0.0 -0.1
Eurozéna Akt.  Akt. Akt.-1 Akt.-2
HDP 2Q 136 -1.3 -4.6
Inflacia HICP Jul 2.2 1.9 2.0
Miera nezamestnanosti Jun 7.7 8.0 8.1
Ceska republika Akt.  Akt. Akt.-1 Akt.-2
HDP 20 78 24 53
Inflacia HICP Jul 2.7 25 2.7
Miera nezamestnanosti Jun 2.8 3.1 3.3
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Prognoéza

Prognéza Slovenska 2020 2021 f 2022 f
Hruby domaci produkt

Rast HDP (v stalych cenach, %) 3.0 3.7 25 -4.8 5.1 4.1
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 84.5 89.4 93.9 91.6 98.4 103.5
Kone¢na spotreba domacnosti (realny rast, %) 4.7 4.2 2.6 -1.1 3.2 3.1
Konecna spotreba vlady (realny rast, %) 1.3 0.1 4.6 0.3 25 2.7
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 3.0 2.7 6.6 -12.0 6.5 7.3
Export tovarov a sluzieb (reélny rast, %) 3.6 5.2 0.8 -7.5 7.1 6.2
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 3.9 5.0 2.1 -8.3 7.3 6.0
nflégia __________ . |
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) 1.9 1.9 3.0 1.6 2.3 2.1
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) 1.3 2.5 2.7 1.9 1.9 2.2
Harmonizovana spotrebitel'ska inflacia (koniec obdobia, %) 2.0 1.9 3.2 1.6 2.4 2.1
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) 2.0 4.3 1.8 0.4 3.2 2.4
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 954 1013 1092 1133 1193 1253
Priemerna mesacna mzda (realny rast, %) 3.3 3.6 5.0 1.9 3.0 2.9
Zamestnanost (priemer, tis. osob) 2531 2 567 2584 2531 2545 2563
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 8.1 6.6 5.8 6.7 7.3 6.6
Bilancia bezného Gétu platobnej bilancie (koniec obdobia, mid. EUR) -1.6 -2.0 -2.5 -0.3 -0.9 -1.2
Bilancia bezného uctu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -1.9 -2.2 -2.7 -0.4 -0.9 -1.1
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 0.7 -0.3 -1.0 0.6 0.8 1.1
Hospodarstvo eurozény 2017 2018 2019 2020 2021 f 2022 f
Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.5 1.9 1.3 -6.5 4.8 4.5
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 15 1.8 1.2 0.3 1.9 1.4
Nezamestnanost (%) 9.1 8.2 7.6 7.8 8.4 7.8
Ceska ekonomika 2018 2021f  2022f
Rast HDP (v stalych cenach, %) 5.1 3.2 2.3 -5.6 3.9 4.5
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 2.4 2.0 2.6 3.3 2.7 2.3
Nezamestnanost (%) 2.9 2.2 2.0 2.6 3.8 35

Poznamky: Uzavierka vstupnych Gdajov k 31. augustu 2021.

V tabulke v asti ,Aktualny vyvoj, stipec LAkt." znamena aktualnu, poslednd zverejnend mesaénu alebo $tvrtroénu, ,Akt-1“ znamena predchadzajicu mesacénu alebo
Stvrtroénd hodnotu a ,Akt-2“ hodnotu, ktora predchadza predchadzajucej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziroénd zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova
ekonomicka dbvera“, kde sU uvedené absoliutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo Statneho rozpoétu“ a ,Bezny ucdet platobnej bilancie®, kde su uvedené
kumulativne hodnoty od zaciatku roka v mld. EUR. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie. Harmonizovana inflacia = eurépska metodika
merania inflacie. Zdrojom Statistickych udajov je Bloomberg. V tabulke v €asti ,Prognéza“ v ¢asti ,Slovensko” s uvedené prognézované udaje tak ako ich projektuje
Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Ceska republika“ st aktualnou projekciou analytikov oslovenych agentdrou Bloomberg.

Kontakt: Richard Téth, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk, Web:
www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v éase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len véeobecné stanovisko. Ziadna informéacia alebo
nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je uréena na poskytovanie osobného investicného
poradenstva a neberie do Uvahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci su informacie v
sprave povazované za spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit akukolvek formulaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota
cenného papiera alebo iného finanéného aktiva a prislusného vynosu méze stapat alebo klesat a navratnost investicie nie je zaruc¢ena. Vykonnost cenného papiera
alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajlcich krajin su spravidla
kvoli vy$Sej politickej a ekonomickej nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu
alebo vynos cenného papiera alebo iného finanéného nastroja.



