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Makroprognóza Slovenska   2019q4 

 

Aktuálny vývoj  
 

Slovensko Akt. (T) T T-1 T-2 

Reálny rast HDP                Q Q Q-1 Q-2 

HDP  3Q 1.3 2.2 3.7 

Spotreba domácností 2Q 1.9 1.0 3.4 

Spotreba vlády 2Q 4.2 1.5 3.8 

Investície  2Q -3.8 2.1 9.0 

Export 2Q -1.9 7.2 4.7 

Import 2Q 0.8 6.4 7.8 

Inflácia M M M-1  M-2 

Spotrebiteľ. inflácia CPI  Okt 2.7 2.9 2.8 

Harmoniz. inflácia HICP  Okt 2.9 3.0 3.0 

Producentská inflácia PPI Sep 1.3 2.0 2.1 

Trh práce                        M,Q M,Q M,Q-1 M,Q-2 

Miera nezamestnanosti Sep 5.6 5.6 5.6 

Zmena zamestnanosti 2Q 0.5 1.8 1.9 

Reálne mzdy v priemysle Sep 2.2 -0.6 7.5 

Priemysel                           M M M-1  M-2 

Produkcia  Sep -2.5 -8.1 2.8 

Objednávky Sep -7.6 -9.6 -6.1 

Stavebníctvo                           M M M-1  M-2 

Produkcia Sep 1.8 -6.7 -7.8 

Rezidenčné ceny 3Q 9.7 6.4 7.5 

Maloobchod          M M M-1  M-2 

Reálny predaj Sep -2.7 -3.0 -0.8 

Registrácia osobných áut Okt 16.9 7.3 -5.1 

Ekonomický sentiment                   M M M-1  M-2 

Celková dôvera Okt 95.1 100.4 97.9 

Úvery pre domácnosti Sep 8.6 8.5 8.8 

Úvery pre firmy Sep 7.5 5.5 4.8 

Makrobilancie M M M-1  M-2 

Saldo štátneho rozpočtu Okt -1 599 -1 841 -1 639 

Bežný účet plat. bilancie Aug -489 -524 -284 

Eurozóna Akt. (T) T T-1 T-2 

HDP  3Q 1.2 1.2 1.3 

Harmoniz. inflácia HICP  Okt 0.7 0.8 1.0 

Miera nezamestnanosti Sep 7.5 7.5 7.6 

Česko Akt. (T) T T-1 T-2 

HDP 3Q 2.5 2.8 2.7 

Harmoniz. inflácia HICP  Okt 2.6 2.6 2.6 

Miera nezamestnanosti Sep 2.1 2.0 2.1 

      

Podľa rýchleho odhadu Štatistického úradu SR slovenská 
ekonomika  v 3. štvrťroku 2019 výrazne spomalila. Medziročne 
rástla o 1.3% (po sezónnom očistení o 1.8%), pričom v              
2. štvrťroku to bolo ešte 2.2%. Zatiaľ nie je zverejnená štruktúra 
HDP. Slovenský rast bol oproti eurozóne rýchlejší (1.2%), ale na 
druhej strane bol výrazne pomalší ako v ostatných krajinách V4 
(Česko 2.5%, Maďarsko 4.8% a Poľsko 4.0%).  
 
Spotrebiteľské ceny rástli v októbri medziročne o 2.7%, po 
Rumunsku a Maďarsku najviac v celej EÚ. Nahor ich ťahali 
najmä ceny potravín a nealkoholických nápojov (4.8%) 
a bývania, vody, elektriny, plynu a ostatných palív (3.8%). Tieto 
dve položky tvoria spolu približne polovicu spotrebného koša 
priemernej slovenskej domácnosti. Z ďalších položiek 
významne, o 4.5%, rástli ceny vzdelania, naopak ceny v doprave 
klesli o 1.2%. 
 
Podľa rýchleho odhadu ŠÚ SR sa celková zamestnanosť v        
3. štvrťroku 2019 medziročne zvýšila o 1% a dosiahla 2 457 tis. 
osôb, pričom v zahraničí pracuje ďalších približne 130 tis. 
Slovákov. 
 
V septembri klesla priemyselná produkcia o 2.5% (v eurozóne 
pokles o 1.7%), keď ťažba a dobývanie rástlo o 2%, dodávka 
elektriny, plynu, pary a studeného vzduchu o 2.7% 
a priemyselná výroba klesla o 3.1%. Dôležitá výroba dopravných 
prostriedkov bola nižšia o 9.5%. Viac ako samotná priemyselná 
výroba však klesli priemyselné objednávky, v septembri 
medziročne až o 7.6%. Prepad objednávok hlási najmä 
kovovýroba a výroba počítačov, elektronických a optických 
zariadení – medziročne až o štvrtinu. 
 
Stavebná produkcia naopak v septembri o 2.5% rástla. 
V polovici roku 2019 bolo na Slovensku rozostavaných 48 558 
rodinných domov a 29 273 bytov. V prvom polroku 2019 sa 
začalo stavať 8 994 rodinných domov a bytov, medziročne 
o 3.1% menej. Ceny nehnuteľností na Slovensku  v 3. štvrťroku 
2019 medziročne vzrástli o 9.7% na priemerných 1 603 EUR/m

2
 

(od 825 EUR/m
2
 v Banskob. kraji po 2 148 EUR/m

2
 v Brat. kraji).  

 
Celkový maloobchodný predaj v septembri medziročne klesol 
o 2.7%. Predaj motorových vozidiel naopak, o 12.5%, rástol. 
 
Deficit štátneho rozpočtu dosiahol v polovici novembra takmer     
2 mld. EUR, tesne pod plánom na celý rok. Oproti rovnakému 
obdobiu minulého roku bol o takmer 900 mil. vyšší. Ak 
porovnáme plnenie plánu k polovici novembra v roku 2019 
a 2018, potom sa neplnia očakávania ani pri jednej dani okrem 
zrážkovej dane a nižšie sú aj príjmy z rozpočtu EÚ. Zároveň sú 
vyššie bežné výdavky štátneho rozpočtu.   
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Prognóza  

 

 

Slovensko 2015 2016 2017 2018 2019 f 2020 f 

Hrubý domáci produkt             

Rast HDP (v stálych cenách, %) 4.2 3.1 3.2 4.1 2.6 2.7 

HDP (v bežných cenách, mld. EUR) 79.1 81.2 84.9 90.2 92.0 96.3 

Konečná spotreba domácností (reálny rast, %) 2.8 3.9 4.4 3.9 2.8 2.9 

Konečná spotreba vlády (reálny rast, %) 5.3 1.9 1.0 0.2 3.2 2.1 

Tvorba hrubého fixného kapitálu (reálny rast, %) 21.6 -9.3 3.9 3.7 1.1 2.4 

Export tovarov a služieb (reálny rast, %) 6.6 5.0 3.5 5.4 0.9 3.1 

Import tovarov a služieb (reálny rast, %) 8.5 4.8 3.9 5.0 2.0 3.3 

Inflácia             

Spotrebiteľská inflácia CPI (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 1.9 1.9 2.6 2.1 

Spotrebiteľská inflácia CPI (priemer, %) -0.3 -0.5 1.3 2.5 2.2 2.3 

Harmonizovaná spotrebiteľská inflácia (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 2.0 1.9 2.5 2.1 

Producentská inflácia (koniec obdobia, %) -4.5 -1.8 2.0 4.3 0.8 2.5 

Trh práce             

Priemerná mesačná mzda (priemer, EUR) 883 912 954 1 013 1 079 1 132 

Priemerná mesačná mzda (reálny rast, %) 3.2 3.8 3.3 3.6 3.9 2.8 

Zamestnanosť (priemer, tis. osôb) 2 424 2 492 2 531 2 567 2 592 2 594 

Miera nezamestnanosti (priemer, %) 11.5 9.7 8.1 6.6 5.9 5.8 

Zahraničie             

Bilancia bežného účtu platobnej bilancie (koniec obdobia, mld. EUR) -1.7 -2.2 -1.6 -2.4 -3.7 -3.7 

Bilancia bežného účtu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) -2.1 -2.7 -1.9 -2.6 -4.0 -3.9 

Obchodná bilancia (koniec obdobia, % HDP) 1.0 1.5 0.7 -0.2 -1.6 -1.6 

Eurozóna 2015 2016 2017 2018 2019 f 2020 f 

Rast HDP (v stálych cenách, %) 2.1 1.9 2.4 1.9 1.1 1.2 

Spotrebiteľská inflácia (koniec obdobia, %) 0.2 0.2 1.5 1.8 1.2 1.2 

Nezamestnanosť (%) 10.9 10.0 9.1 8.2 7.6 7.4 

Česko 2015 2016 2017 2018 2019 f 2020 f 

Rast HDP (v stálych cenách, %) 5.3 2.5 4.4 3.0 2.5 2.2 

Spotrebiteľská inflácia (koniec obdobia, %) 0.3 0.6 2.4 2.0 2.6 2.3 

Nezamestnanosť (%) 5.1 4.0 2.9 2.2 2.1 2.2 

 

 

 

 

 

 
Poznámky: Uzávierka vstupných údajov k 19. novembru 2019.  

 
V tabuľke v časti „Aktuálny vývoj„ stĺpec „Akt. (T)“ znamená poslednú zverejnenú kvartálnu alebo mesačnú hodnotu, „T-1“ znamená predchádzajúcu hodnotu a „T-2“ 
hodnotu, ktorá predchádza predchádzajúcej hodnote. Všetky hodnoty predstavujú medziročnú zmenu v percentách okrem riadku „Celková ekonomická dôvera“, kde 
sú uvedené absolútne hodnoty indexu a okrem riadkov „Saldo štátneho rozpočtu“ a „Bežný účet platobnej bilancie“, kde sú uvedené kumulatívne hodnoty od 
začiatku roka. Pre prehľadnosť neuvádzame kvartály a mesiace, za ktoré sú hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = národná metodika merania inflácie. 
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = európska metodika merania inflácie. Zdrojom štatistických údajov je Bloomberg.  
 
V tabuľke v časti „Prognóza“ v časti „Slovensko“ sú uvedené prognózované údaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Údaje v časti „Eurozóna“ a „Česko“ sú 
aktuálnou projekciou Európskej komisie.  
 
Kontakt: Richard Tóth, Hlavný ekonóm. Tel. +421 2  3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,  
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informácie. 
 
Upozornenie: Hoci sú vyššie uvedené informácie poskytnuté pri použití najvyšších profesionálnych štandardov, Privatbanka nemôže ručiť za ich správnosť. Prosím 
zoberte na vedomie, že aktuálne údaje sa môžu líšiť od prognóz a každá takáto odchýlka môže byť pozitívna alebo negatívna. Prognózy, z ich podstaty, sú 
predmetom rizika a neistoty. Aj už známe údaje môžu podliehať revízii, a to v akomkoľvek čase a v akomkoľvek rozsahu. Táto informácia nepredstavuje ponuku na 
nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a neberie do úvahy 
špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto informáciu prijať. Privatbanka nemôže niesť zodpovednosť za 
akékoľvek straty alebo škody v súvislosti s touto informáciou. Právo meniť akúkoľvek informáciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.  
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