@) Privatbanka

Makroprognoza Slovenska

Aktualny vyvoj

Akt (D)
Reélny rast HDP n
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HDP 3Q 13 2.2 3.7
Spotreba doméacnosti 2Q 1.9 1.0 3.4
Spotreba vlady 2Q 4.2 15 3.8
Investicie 2Q -3.8 2.1 9.0
Export 2Q -1.9 7.2 4.7
Import 2Q 0.8 6.4 7.8

nitasia | | | w1 | w2

Spotrebitel. inflacia CPI Okt 2.7 2.9 2.8
Harmoniz. inflacia HICP Okt 2.9 3.0 3.0
Producentska inflacia PPI Sep 1.3 2.0 2.1
Trhprace ] MO | MO [mMo1]MmQ-2]
Miera nezamestnanosti Sep 5.6 5.6 5.6
Zmena zamestnanosti 2Q 0.5 1.8 1.9
Reélne mzdy v priemysle Sep 2.2 -0.6 7.5

[Priemysel | M| | W1 | w2

Produkcia Sep -2.5 -8.1 2.8
Objednavky Sep -7.6 -9.6 -6.1

[Stavebnicvo | M | M | M1 [ M2
Produkcia Sep 1.8 -6.7 -7.8
Reziden¢né ceny 3Q 9.7 6.4 7.5

| M | v | M1 ] M2
Realny predaj Sep -2.7 -3.0 -0.8
Registracia osobnych aut Okt 16.9 7.3 -5.1

Celkova dovera Okt 95.1 100.4 97.9
Uvery pre domacnosti Sep 8.6 8.5 8.8
Uvery pre firmy Sep 7.5 5.5 4.8

[ Makrobilancie ] M ]| M ]| M1 ] M2 |

Okt
Aug

-1 599
-489

-1841
-524

Saldo $tatneho rozpoctu
Bezny ucet plat. bilancie

-1 639
-284

HDP 30 1.2 1.2 1.3
Harmoniz. inflacia HICP Okt 0.7 0.8 1.0
Miera nezamestnanosti Sep 7.5 7.5 7.6

HDP 3Q 2.5 2.8 2.7
Harmoniz. inflacia HICP Okt 2.6 2.6 2.6
Miera nezamestnanosti Sep 2.1 2.0 2.1
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Podla rychleho odhadu Statistického uradu SR slovenska
ekonomika v 3. Stvrtroku 2019 vyrazne spomalila. Medziro¢ne
rastla 01.3% (po sezoénnom odcisteni o0 1.8%), priCom v
2. Stvrtroku to bolo eSte 2.2%. Zatial nie je zverejnena Struktura
HDP. Slovensky rast bol oproti eurozéne rychlejSi (1.2%), ale na
druhej strane bol vyrazne pomalSi ako v ostatnych krajinach V4
(Cesko 2.5%, Madarsko 4.8% a Pol'sko 4.0%).

Spotrebitelské ceny rastli v oktébri medziroéne o 2.7%, po
Rumunsku a Madarsku najviac v celej EU. Nahor ich tahali
najmd ceny potravin a nealkoholickych napojov (4.8%)
a byvania, vody, elektriny, plynu a ostatnych paliv (3.8%). Tieto
dve polozky tvoria spolu priblizne polovicu spotrebného kosa
priemernej  slovenskej domacnosti.  Z dalSich  poloziek
vyznamne, o 4.5%, rastli ceny vzdelania, naopak ceny v doprave
klesli 0 1.2%.

Podla rychleho odhadu SU SR sa celkova zamestnanost v
3. Stvrtroku 2019 medziro€ne zvySila o 1% a dosiahla 2 457 tis.
0s0b, pricom v zahrani¢i pracuje dalSich priblizne 130 tis.
Slovékov.

V septembri klesla priemyselnd produkcia o 2.5% (v eurozone
pokles o 1.7%), ked tazba a dobyvanie rastlo o 2%, dodavka
elektriny, plynu, pary astudeného vzduchu 02.7%
a priemyselna vyroba klesla o 3.1%. Ddlezita vyroba dopravnych
prostriedkov bola nizSia 0 9.5%. Viac ako samotn& priemyselna
vyroba vSak klesli priemyselné objednavky, v septembri
medzirone az o0 7.6%. Prepad objednavok hlasi najma
kovovyroba a vyroba pocitaov, elektronickych a optickych
zariadeni — medziro€ne az o Stvrtinu.

Stavebnd produkcia naopak v septembri 02.5% rastla.
V polovici roku 2019 bolo na Slovensku rozostavanych 48 558
rodinnych domov a 29 273 bytov. V prvom polroku 2019 sa
zaCalo stavat 8 994 rodinnych domov a bytov, medzirocne
0 3.1% menej. Ceny nehnutelnosti na Slovensku v 3. Stvrtroku
2019 medziro¢ne vzrastli o 9.7% na priemernych 1 603 EUR/m?
(od 825 EUR/m? v Banskob. kraji po 2 148 EUR/m? v Brat. kraji).

Celkovy maloobchodny predaj v septembri medziro¢ne klesol
0 2.7%. Predaj motorovych vozidiel naopak, o 12.5%, rastol.

Deficit Statneho rozpoctu dosiahol v polovici novembra takmer
2 mld. EUR, tesne pod planom na cely rok. Oproti rovnakému
obdobiu minulého roku bol o takmer 900 mil. vySSi. Ak
porovname plnenie planu k polovici novembra vroku 2019
a 2018, potom sa neplnia o€akavania ani pri jednej dani okrem
zrézkovej dane a nizSie su aj prijmy z rozpod&tu EU. Zaroverfi su
vysSie bezné vydavky Statneho rozpoctu.
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Prognéza

e I N R RN R

Rast HDP (v stalych cenach, %) 4.2 3.1 3.2 4.1 2.6 2.7
HDP (v beznych cenach, mid. EUR) 79.1 81.2 84.9 90.2 92.0 96.3
Konec&na spotreba domacnosti (realny rast, %) 2.8 3.9 4.4 3.9 2.8 2.9
Konecna spotreba vlady (redlny rast, %) 5.3 1.9 1.0 0.2 3.2 2.1
Tvorba hrubého fixného kapitalu (realny rast, %) 21.6 -9.3 3.9 3.7 1.1 2.4
Export tovarov a sluzieb (realny rast, %) 6.6 5.0 3.5 5.4 0.9 3.1
Import tovarov a sluzieb (realny rast, %) 8.5 4.8
(Y S S S S S S
Spotrebitelska inflacia CPI (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 1.9 1.9 2.6 2.1
Spotrebitelska inflacia CPI (priemer, %) -0.3 -0.5 1.3 2.5 2.2 2.3
Harmonizovana spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) -0.5 0.2 2.0 1.9 2.5 2.1
Producentska inflacia (koniec obdobia, %) -4.5 -1.8 2.0 4.3 0.8 2.5
mhprace | [ | | | | |
Priemerna mesacna mzda (priemer, EUR) 883 912 954 1013 1079 1132
Priemerna mesa¢na mzda (redlny rast, %) 3.2 3.8 3.3 3.6 3.9 2.8
Zamestnanost (priemer, tis. 0séb) 2424 2492 2531 2 567 2592 2594
Miera nezamestnanosti (priemer, %) 11.5 9.7 8.1 6.6 5.9 5.8
gaharigie | [ | | | | |
Bilancia bezného U¢tu platobnej bilancie (koniec obdobia, mld. EUR) -1.7 -2.2 -1.6 -2.4 -3.7 -3.7
Bilancia bezného u¢tu platobnej bilancie (koniec obdobia, % HDP) 2.1 -2.7 -1.9 -2.6 -4.0 -3.9
Obchodna bilancia (koniec obdobia, % HDP) 1.0 15 0.7 -0.2 -1.6 -1.6
Rast HDP (v stalych cenach, %) 2.1 1.9 2.4 1.9 1.1 1.2
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 0.2 0.2 1.5 1.8 1.2 1.2
Nezamestnanost (%) 10.9 10.0 9.1 8.2 7.6 7.4
Rast HDP (v stélych cenéach, %) 5.3 25 4.4 3.0 25 2.2
Spotrebitelska inflacia (koniec obdobia, %) 0.3 0.6 2.4 2.0 2.6 2.3
Nezamestnanost (%) 5.1 4.0 2.9 2.2 2.1 2.2

Poznamky: Uzavierka vstupnych tdajov k 19. novembru 2019.

V tabulke v &asti ,Aktualny vyvoj, stipec ,Akt. (T)* znamenéa posledni zverejnent kvartalnu alebo mesaént hodnotu, ,T-1“ znamena predchadzajicu hodnotu a ,T-2*
hodnotu, ktora predchadza predchadzajlicej hodnote. VSetky hodnoty predstavuju medziro&ni zmenu v percentach okrem riadku ,Celkova ekonomicka dovera“, kde
su uvedené absolutne hodnoty indexu a okrem riadkov ,Saldo Statneho rozpoctu* a ,Bezny ucet platobnej bilancie®, kde su uvedené kumulativne hodnoty od
zaciatku roka. Pre prehladnost neuvadzame kvartaly a mesiace, za ktoré st hodnoty uvedené. CPI (Consumer Price Index) = narodna metodika merania inflacie.
HICP (Harmonized Index of Consumer Prices) = eurdpska metodika merania inflacie. Zdrojom $tatistickych Gdajov je Bloomberg.

V tabulke v &asti ,Prognéza“ v &asti ,Slovensko® st uvedené prognézované Udaje tak ako ich projektuje Privatbanka. Udaje v &asti ,Eurozéna“ a ,Cesko® st
aktualnou projekciou Eurépskej komisie.

Kontakt: Richard To6th, Hlavny ekoném. Tel. +421 2 3226 6531. Fax: +421 2 3226 6910. E-mail: research@privatbanka.sk, toth@privatbanka.sk,
Web: www.privatbanka.sk / Trhové informacie.

Upozornenie: Hoci su vyS$Sie uvedené informacie poskytnuté pri pouziti najvyssich profesionalnych Standardov, Privatbanka neméze rucit za ich spravnost. Prosim
zoberte na vedomie, Ze aktualne Udaje sa mo6zu liSit od prognéz a kazda takato odchylka méze byt pozitivna alebo negativna. Prognézy, z ich podstaty, st
predmetom rizika a neistoty. Aj uz zname Udaje mézu podliehat revizii, a to v akomkolvek ¢ase a v akomkolvek rozsahu. Tato informacia nepredstavuje ponuku na
nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Nie je uréena na poskytovanie osobného investi€ného poradenstva a neberie do Gvahy
$pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokolvek, kto by mohol tuto informaciu prijat. Privatbanka nemo6ze niest zodpovednost za
akékolvek straty alebo Skody v stvislosti s touto informéaciou. Pravo menit akukolvek informaciu kedykolvek a bez upozornenia vopred je vyhradené.

2/2 MS 2019g4


mailto:toth@privatbanka.sk

