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TYZDEN v skratke 5. jan. — 11. jan. 2026

Stalo sa Aktudl W/W Q/Q Y/Y
Utok na nezavislost FED-u nadobudol nové rozmery. Fixed income s s s_pp/bps
Americké ministerstvo spravodlivosti predvolalo guvernéra Hlavnd sadzba FED 375 0.00  -0.50 -0.75

‘ Ao Hlavna sadzba ECB 2.15  0.00 0.00 -1.00
Jeroma Powella pred porotu s hrozbou trestného stihania. HlavnA sadzba CNB 350 000 000 -0.50

Ma ob’jasnit’ svoj,e poz'nérpky v Korzgre’se v minulom quu, USA 10Y dlhopis 417 003 016 -0.59
v ktorych vysvetl ova} .udajne predrazenp rekonstrukciu s1dla’1 Nemecko 10Y dlhopis  2.86 -0.04 028 027
FED-u. Powell oznacil toto predvolanie za bezprecedentny Taliansko 10Y dlhopis  3.50 -0.12  0.12  -0.27
zésah do nezavislosti FED-u. Slovensko 10Y dlhopis  3.60 -0.06 026 -0.01
Cesko 10Y dlhopis 448 -0.17 0.10 022
Doterajsia viceprezidentka Venezuely a zaroven doterajSia USA IG 5Y prirazka 49 -1 -5 2
antiamerikanistka Delcy Rodriguez chce ,,spolu s americkou USAHY 5Y prirazka 313 -5 -23 9
EUR IG 5Y prirazka 50 0 -9 -8

administrativou urobit’ Venezuelu znovu velkou™ (...).

Rodriguez bola vroku 2018 za prvej vlady Trumpa SIS ISV SV jpniiiey  MEPEY = =k il
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sank?onované za korupc'i'u a pom§ovanive l’ud’Sk}"Ch _pr,év. USA (S&P 500) 6966 157 454 1955

Mnozia Sa' §pravy (6] OpatOVnom .p(?tlaCQVanl Verejneho Eurépa (StOXX 600) 610 227 7.67 19.19

odporu v uliciach Caracasu vladnymi silami. Nemecko (DAX) 25262 294 600 2497

Francuzsko (CAC 40) 8362 2.04 230 12.53

Vreakcii na plany USA anektovat Gronsko danska Taliansko (FTSE MIB) 45719 0.76  9.49  30.29

premiérka Mette Frederiksen oznamila, ze Dansko bude UK (FTSE 100) 10125 1.74 823 2274

branit’ svoje hodnoty aj v Arktide. Japonsko (Nikkei 225) 51940 3.18  9.16  32.53

Cina (Shanghai) 4120 3.82 731  30.04

Donald Trump nariadil vladou kontrolovanym stikromnym Rozvojove krajiny 1452 160 6.66  37.39

. ! ) . Cesko (PX) 2750 1.82 17.48 52.58

poslfyt.o.vatel om hypouverov Fannie Mae 'a‘Fred@Vev Mac, aby Madarsko (BUX) 116 493 1315 42.50

nakuplh HZL za 200 mld. USD a pOdeI'lll tak nizSie sadzby Pol'sko (WIG 20 3276 0.41 14.06 45.13
na hypotekirnom trhu.

5 Ropa Brent 63.3 4.26 3.34  -20.59

V prvy polrok 2025 Cina prvykrat v historii investovala Plyn 285 -1.32 -10.89 -37.29

v zahraniéi viac ako USA. Elektrina 83.7 -0.04 -5.12 -7.93

Zlato 4510 4.09 6.06 67.65

g : / : Aoty I Komodity (index) 4247 227 654 524

V EU bolo zverejnenych viacero dolezitych makroudajov. Energie (index) 479 5 291 1i70

. , T o
V eurozone klesla decembrova medziro¢na inflacia na 2,0 %, Bt oy (i) 6060 759 3040 10547

novembrova miera nezamestnanosti na 6,3 % (v EU zostalg Priemys. kovy (index) 2187 4.04 1576 27.70
na 6,0 %). Ceny nehnutelnosti v 3. kvartali vzrastli Podohosp. (index 1270 1.01 _0.04 -6.29
medziroéne v EU 0 5,5 %, v Ceskej republike 0 10,8 % a na Meny — euro A A A
Slovensku o0 13,4 %. V redlnych cislach vzrastol malo- Americky dolar 1.164 -0.70 -0.15 13.60
obchod v EU v novembri medziroéne o 2,3 %. Britska libra 0.868 -031 -0.02 3.47
Svajciarsky frank 0932 038 0.79 -0.70
Decembrovy trh prace v USA mal neutralne vysledky. Japonsky jen 1838 -0.05 472 1371
Qinskyjuan 8.119 -1.10 -2.37 8.12
Stane sa Cesk,él kl(zljufr‘la. 2429 0.56  0.02 -3.13
V utorok bude zverejnend inflacia v USA. gﬁgﬁ}r}sﬂ};; rint 2?251' ; 88§ _83? _?gg
2.20 620
Viimli sme si ECB 600 Stoxx 600 F,
Dlhopisy na EM vlastnia coraz viac lokalni investori. To je 2.15
dobra spréva, lebo tieto papiere su tak menej citlivé na pohyb >80 W'Ji
lokalneho a globalneho kreditného rizika ana pohyb 2.10 ; 560 -
menovych kurzov. 10-25 1-26 10-25 1-26
Global Ownership of EM Bonds Has Sunk in Some Countries
® January 2020 = Most recent 405 70 1.20
- Ropa Brent USD / EUR
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PoznamkKy: Aktual = koniec aktuadlneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) a vynosy §tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu méze stupat’ alebo klesat’ a navratnost investicie nie je zarucend. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politickl a ekonomicktl
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



