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TÝŽDEŇ v skratke  29. dec. 2025 – 4. jan. 2026 

 

Stalo sa  

Americké akcie ku koncu roka 2025 klesali a rok 2026 začali 

s opatrným optimizmom, za celý týždeň S&P 500 -1 %. 

Európskemu indexu Stoxx 600 sa viedlo lepšie, za uplynulý 

týždeň sa zhodnotil o 1,3 %. Celkovo boli pohyby mierne, 

reflektujúc pokojnú povianočnú atmosféru. 

 

Tú však rapídne zmenila sobotná americká invázia vo 

Venezuele, kde boli v priebehu minúty zajatí a do USA 

eskortovaní tamojší prezident Nicolás Maduro a jeho 

manželka, kde budú čeliť súdu. Oficiálne sú obžalovaní 

z narkoterorizmu (podpory zločineckých skupín vo 

Venezuele a v Kolumbii produkujúcich kokaín pre USA), 

z priamej podpory exportu kokaínu do USA a z držby 

a rozširovania zbraní používaných pri distribúcii kokaínu.    

 

USA touto akciou ochránila svoje záujmy na západnej 

pologuli, tak ako to stanovila v aktuálnej Národnej 

bezpečnostnej stratégii (eliminovala vplyv Číny a Ruska 

v tomto priestore), ukázala svoju vojenskú dominanciu a 

zabezpečila si prístup k rope vo Venezuele a aj v susednej 

Guyane, ktorú Maduro ohrozoval.  

 

Únos prezidenta jedného štátu do druhého štátu, samozrejme, 

zdvíha obočie, na druhej strane Nicolás Maduro nebol 

legitímne zvolený prezident. Jeho vládu neuznali ani EÚ, ani 

USA. Bol to v podstate kriminálnik, ktorý brutálne potláčal 

odpor a počas jeho vlády krajinu opustila takmer štvrtina (!) 

populácie. Odvolávať sa na posvätenie útoku OSN je scestné,  

keďže právo veta v BR OSN majú také štáty ako Rusko 

a Čína.  

 

Cena ropy zostala bez výraznejších zmien a dlhodobo bude 

pravdepodobne klesať. USA majú záujem na nízkych cenách 

ropy, lebo majú z vyspelých krajín najvyšší podiel spotreby 

ropy nielen na obyvateľa, ale aj na HDP. Marže v americkom 

ropnom sektore sa týmto síce znížia, ale zase sa americkým 

firmám zväčší trhový koláč.  

 

Stane sa 

V stredu inflácia v eurozóne, v piatok trh práce v USA. 

 

   Aktuál W/W Q/Q Y/Y 

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps 

Hlavná sadzba FED 3.75 0.00 -0.50 -0.75 
Hlavná sadzba ECB 2.15 0.00 0.00 -1.00 

Hlavná sadzba ČNB 3.50 0.00 0.00 -0.50 
USA 10Y dlhopis 4.19 0.06 0.16 -0.41 

Nemecko 10Y dlhopis 2.90 0.04 0.26 0.48 
Taliansko 10Y dlhopis 3.61 0.06 0.15 0.02 

Slovensko 10Y dlhopis 3.66 0.00 0.22 0.14 

Česko 10Y dlhopis 4.65 -0.01 0.20 0.47 
USA IG 5Y prirážka 50 0 -5 1 

USA HY 5Y prirážka 318 2 -26 13 
EUR IG 5Y prirážka 50 0 -7 -6 

EUR HY 5Y prirážka 244 0 -32 -64 

Akcie    % % % 
USA (S&P 500) 6 858 -1.03 4.67 15.41 

Európa (Stoxx 600) 596 1.26 5.67 17.31 
Nemecko (DAX) 24 539 0.82 1.23 23.28 

Francúzsko (CAC 40) 8 195 1.13 3.50 12.54 
Taliansko (FTSE MIB) 45 374 1.72 7.91 32.95 

UK (FTSE 100) 9 951 0.82 5.55 21.00 

Japonsko (Nikkei 225) 50 339 -0.81 4.68 26.18 
Čína (Shanghai) 3 969 0.13 1.84 23.58 

Rozvojové krajiny 

(MSCI) 

1 429 2.30 4.67 33.20 
Česko (PX) 2 701 1.06 14.17 51.79 

Maďarsko (BUX) 111 

032 

-0.01 8.86 39.18 

Poľsko (WIG 20)  3 262 3.39 13.55 45.80 
Komodity   % % % 

Ropa Brent 60.8 0.18 -3.16 -20.60 
Plyn 28.9 2.85 -9.56 -41.78 

Elektrina 83.7 -2.82 -4.92 -10.17 
Zlato 4 332 -4.43 7.83 64.09 

Komodity (index) 4 153 -1.42 4.26 6.60 

Energie (index) 424 -0.35 -0.07 -8.09 
Drahé kovy (index) 5 632 -8.15 26.91 97.83 

Priemys. kovy (index) 2 102 1.55 10.79 25.78 
Pôdohosp. (index) 1 257 -1.11 -0.39 -5.43 

Meny – euro    % % % 

Americký dolár  1.172 -0.45 0.86 13.69 
Britská libra   0.871 -0.16 0.11 4.96 

Švajčiarsky frank 

(CHF) 

0.929 -0.05 -0.02 -0.83 
Japonský jen 183.8 -0.22 4.58 13.43 

Čínsky jüan  8.209 -0.46 -0.90 8.89 
Česká koruna  24.15 -0.40 -0.71 -3.96 

Maďarský forint  383.3 -0.91 -2.49 -7.79 

Poľský zlotý  4.210 -0.13 -1.27 -1.42 
 

 

Všimli sme si 

Bulharsko sa od 1. januára stalo 21. štátom eurozóny, 

konverzný kurz je 1,95583 leva za 1 euro. 

 

Aktuálne používa euro ako svoju menu 358 miliónov 

Európanov.  
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Poznámky: Aktuál = koniec aktuálneho pracovného týždňa (piatok). W/W = zmena za 1 týždeň. Q/Q = zmena za 1 štvrťrok (12 týždňov). Y/Y = zmena za 1 rok (52 

týždňov). Sadzby americkej centrálnej banky (FED), Európskej centrálnej banky (ECB) a výnosy štátnych dlhopisov sú v percentách, ich zmeny v percentuálnych bodoch 

(pp). Prirážky korporátnych dlhopisov a ich zmeny sú v bps – bázických bodoch (stotinách percentuálneho bodu). IG (investment grade) = korporáty s kompozitným 
(priemerným) ratingom na investičnom stupni. HY (high yield) = korporáty s kompozitným ratingom na špekulatívnom stupni. Pri akciách, komoditách a EUR je zmena 

v percentách. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamžitá (spotová) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotová, v USD za trójsku uncu. Cena plynu 

je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou písma 
vyznačený pokles hodnôt (pokles výnosov a prirážok = rast ceny dlhopisov), pri akciách a komoditách je takto označený rast hodnôt. Pri EUR je zelenou farbou vyznačené 

posilnenie EUR voči mene. 

 

Kontakt: Richard Tóth, hlavný ekonóm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.  

 

Upozornenie: Vyjadrené názory a pohľady sú stanoviskom autora v čase písania správy. Táto správa vyjadruje len všeobecné stanovisko. Žiadna informácia alebo názor 
nepredstavuje ponuku na nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Správa nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a 

neberie do úvahy špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto správu prijať. Hoci sú informácie v správe považované za 

spoľahlivé, nie je možné zaručiť ich správnosť. Právo meniť akúkoľvek formuláciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera  alebo 
iného finančného aktíva a príslušného výnosu môže stúpať alebo klesať a návratnosť investície nie je zaručená. Výkonnosť cenného papiera alebo iného finančného nástroja 

v minulosti nie je zárukou alebo indikátorom výkonnosti v budúcnosti. Investície na trhoch rýchlo sa rozvíjajúcich krajín sú spravidla pre vyššiu politickú a ekonomickú 

nestabilitu a nerozvinutý trh a systém rizikovejšie. Zmeny výmenných kurzov a daňový režim vplývajú na hodnotu, cenu alebo výnos cenného papiera alebo iného 
finančného nástroja. 


