2025/50 @) Privatbanka

TYZDEN v skratke 8.—12. dec. 2025

Stalo sa Aktudl W/W Q/Q Y/Y
Americka centralna banka v stilade s oakavaniami vi¢Siny Fixed income %/bps_pp/bps_pp/bps_pp/bps
trhu znizila Grokové sadzby o Stvrt’ percentudlneho bodu, Hlavnd sadzba FED 375 -025 -0.50 ~ -1.00

. . . 0 Hlavna sadzba ECB 2.15 0.00 0.00 -1.00
horna sadzba FED Funds je teraz nastavena na 3,75 %. Hlavns sadzba CNB 3150 000 000 -0.50

Elals(ovar.“e dvsﬁi‘ nebl‘?lo Jedn"tﬁle’. kedd .d‘éaJa Clien,‘i‘”?‘ USA 10Y dlhopis 418 005 006 -021
ankovej rady hlasovali za ponechanie sadzieb na aktualnej Nemecko 10Y dlhopis ~ 2.86  0.06  0.11 ~ 0.60
urovni a jeden clen, naopak, hlasoval za zniZenie aZ o pol Taliansko 10Y dlhopis  3.55  0.06 0.02  0.16
percentualneho bodu. Slovensko 10Y dlhopis  3.65  0.06  0.15  0.41
Cesko 10Y dlhopis 479 022 035 0.66
FED uz davno nebol taky rozdeleny, navySe az Styria USAIG 5Y prirazka 51 0 4 3
¢lenovia hlasovali za zniZenie sadzieb napriek tomu, Ze USA HY 5Y prirazka 319 2 15 22
EUR IG 5Y prirazka 51 -1 1 -2

podl'a nich by bolo lep$ie sadzby nemenit’ — jednoducho sa

podvolili autorite guvernéra Jeroma Powella. To v§ak nemusi SN SV pEiee 24/ 0 - 0

JNGE () % Y,

X
X
=

platit vzdy. Ak bude novy guvernér bezhlavo plnit’ USA (S&P 500) 6827 -063 245 1283
oéakéve}nia Donald’a Trumpa (a ten sa V}’/jadril, ze Vymem’lje Eurépa (Stoxx 600) 578 -009 435 11.96
len takého guvernéra), autorita guvernéra bude otrasena a Nemecko (DAX) 24186 066 231 1853
napétie v bankovej rade bude narastat’. Franctizsko (CAC 40) 8069 -0.57 274 889

Taliansko (FTSE MIB) 43514 0.19 2.84 2472
Donald Trump ozndmil, Ze Netflix bude mat’ s kiipou Warner UK (FTSE 100) 9649 -0.19 4.69 1625
Bros problém pre monopolné postavenie. Trump pozaduje, Japonsko (Nikkei 225) 50837 0.68  12.86  28.80

Cina (Shanghai) 3889 -034 181 14.67

aby CNN, ktort kritizuje, bola predana zvlast. Kuapit WB

. e  c . Rozvojové krajiny 1390 033 3.66 2556

chze aj Parzll,mougt, ki[doryTJe »isteny” Larrym Ellisonom, Cesko (PX) 2569 167 1193 4685

podporovatefom Donalda Trumpa. Madarsko (BUX) 109 063 950 36.73

_ o Pol'sko (WIG 20 3079 437 9.86 3546
Akcie Oracle klesli v priebehu tyzdia o 13 %, ked trzby Komodit % % %

firmy zaostali za ocCakavaniami, a trh sa zlakol aj rychlo Ropa Brent 61.1 -4.13 -834 -17.95

rastiicich vydavkov na Al a datové centra a aj rastu dlhu. Plyn 275 1.01 -14.86 -33.16
Elektrina 85.1 1.55 -2.81 -4.81

CIO Berkshire Hathaway Todd Combs, ktory bol Zlato o 4300 2.43  16.67 62.36

povazovany za jedného zrelevantnych kandidatov na gg:gi‘gé&gg?x) 4 412%5 %?é _233132 _621389

nastupnika po Warrenovi Buffettovi, opustii BH a bude

Drahé kovy (index) 5150 3.88 2799 78.74

séfom  Strategickej investicnej skupiny americkej Priemys. kovy (index) 1999 -0.61 920 15.24
vel'kobanky J. P. Morgan. Podohosp. (index 1268 -0.14 -1.85  -6.38
Meny — euro
Americky dolar 1.174 0.84 -0.05 11.80
Stane sa }v3ritské libra 0.878 0.53 0.71 5.50
Predviano¢ny tyzdeti je nabity novymi dolezitymi datami. Svajciarsky frank 0934 -027 0.00 -0.32
V utorok europske PMI indexy a americky trh prace, v stredu Japonsky jen 1829 1.175.25 13.37
nemecky a spotrebitel'ska inflicia v eurozone, vo Stvrtok CinsKy jiian 8284 062 -093 850
inflaicia v USA abude zasadat aj ECB, zmenu sadzieb Ceskd koruna 2426 0.25 - -0.06 -3.04
L > Madarsky forint 3849 0.84 -1.38 -5.82
neocakdvame. Pol'sky zloty 4224 -0.12 -091 -0.96
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Viimli sme si ECB cs0 Stoxx 600
Enterprises using Al technologies, 2024 and 2025 2.15
(9% of enterprises) 560 -

") b e \ 2.10 T 540 !
3 & 9-25 12-25 9-25 12-25
30
N

5 0

75 1.21

Ropa Brent USD / EUR
70 - 118 -W
LT ’
§ & 4 g s § S S

S &

T
9-25 12-25 9-25 12-25
2024 2025

Countries ranked bosed on 2025 values, highest to lowest. Netheriands: bregk in time senies.

eurostatim



J
al]

—

2025 /50 Privatbanka

\

PoznamkKy: Aktual = koniec aktuadlneho pracovného tyzdia (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdiov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Europskej centralnej banky (ECB) a vynosy §tatnych dlhopisov su v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny st v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na Spekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodnot. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR vo¢i mene.

Kontakt: Richard Téth, hlavny ekoném. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v Gase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iné¢ho finanéného nastroja. Sprava nie je urcend na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy $pecifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarucit ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaru¢end. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v buducnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politickl a ekonomicktl
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



