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TYZDEN v skratke 24. - 30. nov. 2025

Stalo sa Aktudl W/W Q/Q Y/Y
Americkd centrdlna banka zverejnila sprivu o stave Fixed income %/bps_pp/bps pp/bps_pp/bps
ekonomiky (tzv. Bézova knihu), podla ktorej sa Hlavnzii sadzba FED 4.000.00 -0.50  -0.75
hospodarstvo ochladzuje. A tak vzrastlo presveddenie gigzﬁg zzgigz gﬁ% g;g ggg 888 (l)g(s)
investorov, ze FED 10. decembra trokové sadzby znizi. ’ ' ‘ ’

Akcie zaznamenali excelentny tyzden, S&P 500 vzrastol gsgei(l)(z {1 (l)l\l;)zlliopis ggé 88? (g) (?36 (g) 6106
03,7% aDAX 03,2 %. Taliansko 10Y dlhopis ~ 3.40  -0.06 -0.11  0.12
Slovensko 10Y dlhopis 3.51  -0.05 0.02  0.35
Velmi sa darilo Alphabetu (Googlu), ktorého akcia na Cesko 10Y dlhopis 458 -0.04 021 0.59
newyorskej burze vzrastla v priebehu tyzdia o 6,8 %. USA IG 5Y prirazka 51 -3 1 4
Investori sa teSia z nového modelu Al Gemini 3, ktory ma USA HY SY prirazka 323 -19 4 28
nielen pozitivny ohlas na funkcionalitu, ale Google pouziva EUR IG 5Y prirazka 54 -3 0 -4
EUR HY 5Y prirazka 259 -11 -1 -45

svoje vlastné ¢ipy, ¢o mu dava konkuren¢nti vyhodu oproti .
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povedzme OpenAl (chatGPT), ktory pouziva ¢ipy od USA (S&P 500) 6849 373 567 13.54
NVIDIA. Eurdpa (Stoxx 600) 576 2.55 496 12.97
. Nemecko (DAX) 23837 3.23 1.02 2145

78 % Svajciarov odmietlo v nedelnom referende zvySenie Franctzsko (CAC40) 8123 1.75 584 1227
sadzby dedic¢skej dane na 50 % na dedeny majetok nad Taliansko (FTSE MIB) 43357 1.63 420 29.75
50 mil. CHF. Navrh bol dielom mladych socialistov UK (FTSE 100) 9721 190 556 1729
a z vynosu sa mal financovat’ boj proti klimatickym zmenam. Japonsko (Nikkei 225) 50254 3.35 16.82  31.53
Cina (Shanghai) 3889 140 200 16.90

Voli¢i vsak usudili, ze by to vyhnalo miliardarov, ktorych ma

Svajéiarsko na milion obyvatel'ov najviac v Eurépe. %Z:Egjg)\;)krajmy é 4318; 3451; ; g ig;g
L. . Mad’arsko (BUX) 109 2.05 6.08 4044

Podl'a reSpektovaného Gallupovho inStititu schvaluje Pol'sko (WIG 20 3002 277  7.02 3701
politiku Donalda Trumpa uz len 36 % volicov a 60 % ju
neschvaluje, ¢o je najhorS$i vysledok Trumpa v tomto Ropa Brent 632 1.02 -351 -13.35
funk¢énom obdobi. Voli¢i hodnotia celkovo negativne vsetky Plyn 28,6  -5.69 -10.76 -39.53
hlavné oblasti, najmi politiku v oblasti zdravotnictva, Elektrina 87.3 -1.66 051 -10.26
rieSenie vojny na Ukrajine a aj (ne)zvladnutie shutdownu. Zlato 4239 429 1820 60.39

Komodity (index) 4156 223 435 8.97

EsSte niz$i rating ma Kongres, jeho pracu schvaluje len

14 % volicov a neschval'uje az 80 %. Energie (index) 446 080 151 4.80

Drahé kovy (index) 4909 821 2501 69.40
Priemys. kovy (index) 1972 3.01 9.23  13.28

Pocet nezamestnanych v Nemecku prestal rast’, treti mesiac Eerdelhase, (g 1284 161 -075 -4.63
po sebe stagnuje. Meny — euro % % %
Americky dolar 1.160 0.74 -1.02  9.65
Britska libra 0.876 -0.29 1.04 5.52
Stane sa Svajéiarsky frank 0932 0.14 -034 0.01
Vo $tvrtok sa dozvieme o maloobchode v eurozone Japonsky jen 181.2 058 4.87 14.36

. . , . . Cinsky jiian 8207 039 -1.80 7.10
a v piatok o priemyselnych objednavkach v Nemecku. S
p priemyseinych o8] Ceski koruna 2412 -059 -1.10 -4.56
Madarsky forint 381.6 -0.50 -2.90 -7.55
Pol'sky zloty 4236 -0.06 -0.34 -1.45
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Viimli sme si ECB Stoxx 600

Technology, industrials and materials are top 3 drivers of wealth 580 -
2.15

Indexed billionaire wealth development split by industry (2015-2024) 560 -
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Source: UBS / PWC Billionaires database and wealth assessment methodology. 8_25 11_25 8_25 11_25
¢ Dther cantains conglomerates and unattributable categories.
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PoznamKy: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny s v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za trdjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnét (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Richard Téth, hlavny ekonom. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohl'ady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nil situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tiito spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajicich krajin st spravidla pre vyssiu politick(l a ekonomicku
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaji na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



