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TÝŽDEŇ v skratke  10. – 16. nov. 2025 

 

Stalo sa  

Po 43 dňoch sa 12. novembra podpisom amerického 

prezidenta skončil najdlhší shutdown v dejinách USA. 

Doterajší rekord – 35 dní – bol tiež za vlády Donalda Trumpa 

na prelome rokov 2018 a 2019. Ide však len o dočasné 

riešenie, lebo financovanie väčšiny federálnych organizácií 

sa zabezpečuje iba do 30. januára 2026 a len niektoré 

(pôdohospodárstvo, veteráni, tvorba legislatívy) sú finančne 

pokryté až do septembra 2026. Hlavná politická agenda 

demokratov okolo zdravotnej podpory zostáva nevyriešená. 

 

Otvorenie inštitúcií prinesie na trh množstvo 

makroekonomických údajov a tým vyššiu volatilitu, pričom 

Biely dom pripustil, že niektoré staršie dáta už nebudú 

zverejnené.  

 

Hospodárstvo eurozóny vzrástlo v 3Q medziročne o 1,4 %, 

o 0,1 percentuálneho bodu rýchlejšie ako v minulom 

štvrťroku a aj ako sa čakalo. Štruktúra zatiaľ nie je známa. 

 

Česká národná banka vytvorila testovacie portfólio 

digitálnych aktív, do ktorého investovala 1 mil. USD. 

Portfólio zahŕňa bitcoin, USD stablecoin (neuvedené ktorý)  

tokenizovaný depozit v blokchaine. Cieľom je zaviesť 

a overiť procesy súvisiace s držaním digitálnych aktív.  

 

Bitcoin padol pod 100-tis. USD, keď sa vezie na vlne 

opatrnosti voči technologickým aktívam, navyše starší 

investori vyberajú zisky. 

 

Poznámky japonskej premiérky Sanae Takaičiovej v 

tamojšom parlamente, že prípadný útok Číny na Taiwan 

vystaví Japonsko do existenčnej hrozby, a teda si asi vyžiada 

vojenskú reakciu, naštrbili japonsko-čínske vzťahy. 

Dokonca Čína varovala svojich občanov pred cestami do 

Japonska. 

 

Stane sa 

Vzhľadom na ukončenia shutdownu očakávame zverejnenie 

viacerých odložených dát v USA, najdôležitejšie budú 

štvrtkové údaje z trhu práce.  

 

   Aktuál W/W Q/Q Y/Y 

Fixed income %/bps pp/bps pp/bps pp/bps 

Hlavná sadzba FED 4.00 0.00 -0.50 -0.75 
Hlavná sadzba ECB 2.15 0.00 0.00 -1.25 

Hlavná sadzba ČNB 3.50 0.00 0.00 -0.50 
USA 10Y dlhopis 4.15 0.05 -0.11 -0.29 

Nemecko 10Y dlhopis 2.72 0.05 0.00 0.36 
Taliansko 10Y dlhopis 3.47 0.04 -0.05 -0.08 

Slovensko 10Y dlhopis 3.41 0.00 -0.09 0.04 

Česko 10Y dlhopis 4.61 0.08 0.31 0.55 
USA IG 5Y prirážka 53 0 4 4 

USA HY 5Y prirážka 335 2 22 24 
EUR IG 5Y prirážka 56 0 3 1 

EUR HY 5Y prirážka 269 0 1 -29 

Akcie    % % % 
USA (S&P 500) 6 734 0.08 4.13 14.71 

Európa (Stoxx 600) 575 1.77 2.41 14.25 
Nemecko (DAX) 23 877 1.30 -2.00 24.29 

Francúzsko (CAC 40) 8 170 2.77 2.51 12.39 
Taliansko (FTSE MIB) 43 995 2.51 1.58 28.67 

UK (FTSE 100) 9 698 0.16 4.04 20.27 

Japonsko (Nikkei 225) 50 377 0.20 18.16 30.36 
Čína (Shanghai) 3 990 -0.18 4.31 19.81 

Rozvojové krajiny 

(MSCI) 

1 386 0.29 9.40 27.71 
Česko (PX) 2 481 2.23 7.88 48.01 

Maďarsko (BUX) 107 

298 

-0.01 1.69 37.97 

Poľsko (WIG 20)  2 990 0.67 3.81 36.62 
Komodity   % % % 

Ropa Brent 64.4 1.19 -4.93 -9.36 
Plyn 31.1 -0.38 -7.02 -32.07 

Elektrina 89.3 0.59 3.68 -8.18 
Zlato 4 084 2.07 21.12 59.33 

Komodity (index) 4 140 0.98 3.49 10.59 

Energie (index) 455 1.73 2.96 9.80 
Drahé kovy (index) 4 587 3.16 23.04 61.85 

Priemys. kovy (index) 1 948 0.51 8.31 13.54 
Pôdohosp. (index) 1 272 -0.41 -3.74 -4.33 

Meny – euro    % % % 

Americký dolár  1.162 0.48 -0.83 10.26 
Britská libra   0.882 0.39 1.82 5.63 

Švajčiarsky frank 

(CHF) 

0.923 -0.88 -1.77 -1.43 
Japonský jen 179.6 1.22 4.31 10.42 

Čínsky jüan  8.247 0.09 -1.83 8.12 
Česká koruna  24.19 -0.51 -1.47 -4.27 

Maďarský forint  384.3 -0.04 -3.07 -5.82 

Poľský zlotý  4.227 -0.27 -0.87 -2.10 
 

 

Všimli sme si 

Čínska deflácia (pokles spotrebiteľských cien) môže byť 

silnejšia, než uvádza oficiálna čínska štatistika. Podľa 

hĺbkového prieskumu agentúry Bloomberg už tretí rok po 

sebe klesajú ceny spotrebných tovarov, čo znižuje firemné 

zisky a následne mzdy, čo opäť znižuje dopyt. Tento jav 

poznáme pod názvom deflačná špirála. Oficiálne dáta nie sú 

také pesimistické, ale na druhej strane treba pripomenúť, že 

Čína je diktatúra a navyše štatistická úroveň je slabá (údaje 

sú oneskorené a slabo štruktúrované). 

 

V 3Q 2025 asi 22 % firiem v čínskom indexe Shanghai 

zaznamenalo stratu, pričom v americkom indexe S&P 500 to 

bolo 7 % a v európskom Stoxx 600 len 3 % firiem. 
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Poznámky: Aktuál = koniec aktuálneho pracovného týždňa (piatok). W/W = zmena za 1 týždeň. Q/Q = zmena za 1 štvrťrok (12 týždňov). Y/Y = zmena za 1 rok (52 

týždňov). Sadzby americkej centrálnej banky (FED), Európskej centrálnej banky (ECB) a výnosy štátnych dlhopisov sú v percentách, ich zmeny v percentuálnych bodoch 

(pp). Prirážky korporátnych dlhopisov a ich zmeny sú v bps – bázických bodoch (stotinách percentuálneho bodu). IG (investment grade) = korporáty s kompozitným 
(priemerným) ratingom na investičnom stupni. HY (high yield) = korporáty s kompozitným ratingom na špekulatívnom stupni. Pri akciách, komoditách a EUR je zmena 

v percentách. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamžitá (spotová) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotová, v USD za trójsku uncu. Cena plynu 

je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou písma 
vyznačený pokles hodnôt (pokles výnosov a prirážok = rast ceny dlhopisov), pri akciách a komoditách je takto označený rast hodnôt. Pri EUR je zelenou farbou vyznačené 

posilnenie EUR voči mene. 

 

Kontakt: Richard Tóth, hlavný ekonóm. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.  

 

Upozornenie: Vyjadrené názory a pohľady sú stanoviskom autora v čase písania správy. Táto správa vyjadruje len všeobecné stanovisko. Žiadna informácia alebo názor 
nepredstavuje ponuku na nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Správa nie je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a 

neberie do úvahy špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto správu prijať. Hoci sú informácie v správe považované za 

spoľahlivé, nie je možné zaručiť ich správnosť. Právo meniť akúkoľvek formuláciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera  alebo 
iného finančného aktíva a príslušného výnosu môže stúpať alebo klesať a návratnosť investície nie je zaručená. Výkonnosť cenného papiera alebo iného finančného nástroja 

v minulosti nie je zárukou alebo indikátorom výkonnosti v budúcnosti. Investície na trhoch rýchlo sa rozvíjajúcich krajín sú spravidla pre vyššiu politickú a ekonomickú 

nestabilitu a nerozvinutý trh a systém rizikovejšie. Zmeny výmenných kurzov a daňový režim vplývajú na hodnotu, cenu alebo výnos cenného papiera alebo iného 
finančného nástroja. 


