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TYZDEN v skratke 14. - 20. jil 2025

Stalo sa Aktual W/W Q/Q Y/Y
V uplynulom tyZdni sa na finanénych trhoch neudiala Ziadna F'ixed income Yo/bps s s
mimoriadna udalost’, ktora by vyznamne pohla cenami aktiv. Hlavna} sadzba FED 4,50 0,00 0,00 -1,00
Akcie uzatvorili na novych rekordnych hodnotach aj napriek Hlavn4 sadzba ECB 215000 -025 -2,10
. - .1 . o Hlavna sadzba CNB 3,50 0,00 -0,25 -1,25
colnej politike amerického prezidenta. Ten pokracuje v .
elani listov kraiina kde i . Jsku ciel USA 10Y dlhopis 4,42 0,01 0,18 0,18
nposielani listov™ krajindm, kde im oznamuje viSku ciel. Nemecko 10Y dlhopis 270  -0,03 023 023
Eurgpa dostala Zatlral novy termin — 1. augus:t, po‘Forn by ma'lrl Taliansko 10Y dlhopis 3,55 -0,02  -0,02 -0,23
platit 30% za vyvoz do USA. Investori zatial reaguju Slovensko 10Y dlhopis 3,46  -0,01 0,06 -0,07
pokojnejsie. Vo vSeobecnosti sa nejakd forma dohody medzi Cesko 10Y dlhopis 441 0,13 030 044
krajinami o¢akéva. USA IG 5Y prirazka 51 0 -16 0
USA HY 5Y prirazka 316 -1 -88 -16
Vynosy dlhopisov rastli najmid na dlh§om konci, investori EUR IG 5Y prirazka 54 0 -12 0
pozaduju vyssi vynos pri dlhSej splatnosti. Dévodom su EUR HY 5Y pririzka 279 5 '4 '16
infla¢né o¢akavania. LGl i O
USA (S&P 500) 6297 0,59 13,96 14,38
, . , . Eurépa (Stoxx 600) 547 0,06 510 725
Pozorvnost _ sa upriamuje na Vy’slerzdky hpsppdarema Nemecko (DAX) 24290 014 920 33.66
spolocnosti, ktoré odstartovali velké americké banky Franclzsko (CAC 40) 7823 -0,08 3,80 3,82
a vicsina prekonala odhady analytikov. Holandsky ASML Taliansko (FTSE MIB) 40312 058 7,94 17,82
Holding (velmi stru¢ne: vyrobca strojov na vyrobu Cipov) UK (FTSE 100) 8992 0,57 686 10,26
klesol o cca 12 % po vysledkoch. Hoci €isla boli lepsie (rast Japonsko (Nikkei 225) 39819 0,63 11,52 -0,61
trzieb i marzi) investorov sklamali o¢akdvania do budticna. Cina (Shanghai) 3534 0,69 727 18,51
Rozvojové krajiny 1249 1,65 13,88 14,66
V strede tyzdia zaujal staronovy spor medzi D. Trumpom CeSk,O (PX) 2189 089 512 35,67
a §éfom FEDu J. Powellom. Prezident pozaduje vyrazné Mad'arsko (BUX) 101 134 893 3883
i s , . o £ > Pol'sko (WIG 20 2964 3,61 6,10 19,70
znizenie urokovych sadzieb (na 1%), no nezavislost , o o o
tralnej banky je pre stabilitu ekonomiky zakladom ol % L L
cen d yJep y . Ropa Brent 69,3 -1,53 3,60 -16,16
, . , ) Plyn 33,7 -547 505 581
Eurépska komisia predstavila rozpocet na roky 2028-2034. BT 859 -1,83 506 -2,55
Slovensko bude hospodarit’ s takmer 20 miliardami EUR (CR Zlato 3350 -0,17 091 39,53
takmer 30 miliard). Komodity (index) 4067 0,72 483 6,81
Energie (index) 464 0,14 8,83 1,74
Bitcoin prekonal 122 000 USD. NVIDIA dostala povolenie Drahé kovy (index) 3745 -0,56 14,87 37,63
na vyvoz niektorych ¢ipov do Ciny. Netflix rastie a trifa si Priemys. kovy (index) 1800 1,10 598 6,47
Podohosp. (index) 1315 1,69 -3,21 2,35

zdvojnasobit’ trzby do roku 2030. Silny dopyt po ¢ipoch
vyniesol TSMC na nové rekordné hodnoty.
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Meny — euro 0 % Y,

Americky dolar 1,163 -0,54 2,30 6,84
Britska libra 0,867 0,04 1,54 2,87
Stane sa Svajéiarsky frank 0932 005 -095 -3,68
V stredu zasadd ECB, neocakdva sa zmena urokovych Japonsky jen 1730 041 594 0094
sadzieb. Vysledky zverejni Alphabet. Cinsky jiian 8339 -0,51 0,556 545
Ceska koruna 24,64 -0,14 -1,33 -231
Mad’arsky forint 3989 -0,22 -1,66 2,11
Pol'sky zloty 4,244 -0,50 -0,67 -1,02
VSimli sme si 3.00 600
Cudia najradSej dovolenkuji na naSom kontinente, kam 275 {ECB P oo
zamieri viac l'udi ako do ostatnych Casti na svete spolu. 2.50
K najnavstevovanej$im krajindm patri Francuzsko (cez 100 2.25 || | 300
miliénov turistov ro¢ne). Nasleduje Spanielsko a USA s 94 2.00 - 450 ~ -
resp. 72 mil. turistov. Eur6pu tak navstivi tri§tvrte miliarda 425 7-25 425 725
udi rocne! 90 1.20
80 Ropa Brent USD / EUR
70 A__, 115
60 W
50 1.10 .

4-25 7-25 4-25 7-25
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PoznamKy: Aktual = koniec aktualneho pracovného tyzdna (piatok). W/W = zmena za 1 tyzden. Q/Q = zmena za 1 §tvrtrok (12 tyzdiiov). Y/Y = zmena za 1 rok (52
tyzdnov). Sadzby americkej centralnej banky (FED), Eurdpskej centralnej banky (ECB) a vynosy statnych dlhopisov st v percentach, ich zmeny v percentualnych bodoch
(pp). Prirazky korporatnych dlhopisov a ich zmeny s v bps — bazickych bodoch (stotinach percentualneho bodu). IG (investment grade) = korporaty s kompozitnym
(priemernym) ratingom na investi¢nom stupni. HY (high yield) = korporaty s kompozitnym ratingom na $pekulativnom stupni. Pri akciach, komoditach a EUR je zmena
v percentach. MSCI Emerging Markets je v USD. Cenou ropy je okamzita (spotova) cena Brent v USD za barel. Cena zlata je spotova, v USD za tréjsku uncu. Cena plynu
je Komoditné indexy = RICI All Commodities, RICI Energy, RICI Precious metals, RICI Industrial metals, RICI Agriculture. Pri fixed income je zelenou farbou pisma
vyznaceny pokles hodnot (pokles vynosov a prirazok = rast ceny dlhopisov), pri akciach a komoditach je takto oznaceny rast hodn6t. Pri EUR je zelenou farbou vyznacené
posilnenie EUR voci mene.

Kontakt: Marian Pisar¢ik, portfolio manazér. Tel.: +421 2 3226 6534. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, pisarcik@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nézory a pohl'ady su stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informécia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie je urena na poskytovanie osobného investi¢ného poradenstva a
neberie do uvahy Specifické investi¢né ciele, finan¢nu situdciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iného finanéného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zaruena. Vykonnost’ cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajacich krajin st spravidla pre vyssiu politickll a ekonomicku
nestabilitu a nerozvinuty trh a systém rizikovejSie. Zmeny vymennych kurzov a dafiovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finanéného nastroja.



