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MESIAC v skratke Oktéber 2025

V USA nebol schvaleny Statny rozpocet na fiSkalne obdobie Udaj . 10. Aktual

od 1. oktébra do 30. septembra, a tak sa zacalo rozpoctové ¢ lirok. %

provizorium, tzv. shutdown. ViacSina federalnych institacii ESASF I?BD)C) ;g(s) 8;2 1(5)8 3(7)(5)
A X : > anada (o] o -U. =1, o

s vynimkou obrany, bezpecnosti a pod. prestala fungovat, na EMU (ECB) 15 000 105 S

finan¢nom trhu chybaju dblezité tidaje. Hoci republikani maji Velké Britania (BoE) 400 000  -1.00  3.90

v ovboch .komoréch Kpngresu Véiééinu,’ demokrati V}vfuiivajﬁ Svajdiarsko (SNB) 0.00 000 -1.00 075
obstrukcie, ateda princip, podla ktoré¢ho je v 100-¢lennom Cesko (CNB) 350 000 -0.75 325
Senate potrebnych 60 hlasov na ukoncenie rozpravy. Mad’arsko (MNB) 6.50 0.00 0.00 5.90
Demokrati poZzaduji najprv schvalenie zmien v zdravotnej Pol'sko (NBP) 450 -025 -125 440
podpore, no republikdni podmiefiuju zacatie rozhovorov Japonsko (Bol) 050 000 025  0.60
o tomto bode schvalenim rozpoétu. Australia (RBOA) 3.60 0.00 -0.75 3.35
Brazilia (BCdB) 15.00  0.00 4.25 13.00
, , , o Rusko (CBoR) 16.50 -0.50 -4.50 12.25
Francuzsko sa nevie meotat z politickej kr}%y, lebo India (RBol) 5 50 000  -1.00 150
parlament je rozdeleny na tri cca rovnovazne, ale -

-, . Yy ey e, Cina (PBoC 3.00 0.00 -0.10  -0.85
nespolupracujiuce skupiny. To znemoznuje prijat’ fiSkalne .

] ) ) . : Dlhopisy 10Y
opatrenia na zniZenie deficitu na trovni 6 % HDP. Novy USA 408 -007 -021 3.20
premiér Sébastien Lecornu po necelom mesiaci vo funkcii Kanada 312 -0.06 -0.10 246
6. oktobra rezignoval, ale 10. oktébra bol vymenovany opat’. Nemecko 263 -0.08 024 326
Agentura Standard and Poor’s zniZila krajine rating a aktualne Francuzsko 342 -0.11 030 376
patria franctzske Statne vynosy medzi najvysSie v eurozone. Taliansko 338 0.5 027  2.62
Spanielsko 3.14 -0.11 0.05 3.01
Vysledkova sezona za 3. Stvrtrok prebicha na hlavnych Vel S o 1L
, , . Slovensko 3.38 -0.11  -0.01 3.76
vyspelych trhoch (USA, Eurépa, Japonsko) dobre, ked’ vSade Cesko 450 006 036 343
medzirocny rast trzieb aziskov prevySuje —ocakdvania Madarsko 681 001 -008 456
analytikov. V americkom S&P 500 rasta zisky zatial’ o 12 % Pol’sko 534  -0.13 -0.62 4.15
a v europskom Stoxx 600 o6 %. Dobre sa dari vacSine Japonsko 1.67 002 0.72 1.63
technologickych firiem, ktoré momentalne tahaju akciovy trh Australia 430 000 -021 3.47
nahor. Brazilia 13.77 0.05 0.98 5.87
Rusko 9.78 -1335 -10.63  6.55
Americkd centralna banka znizila Urokové sadzby o §tvrt Icn,dla ?; g 88; 8; é 016359
percentualneho bodu, hlavna sadzba FED Funds je teraz L : - - ——
4,9? % Guvemér Powell Véqk schladil o¢akavania d’aléiveho USA Inv. Grade 5Y ) 1 -1 13
zniZenia sadzieb Vdec§mbr1. Banka postupne ukoncuje USA High Yield 5Y 329 8 7 93
kvantitativne ut'ahovanie, ateda od 1. decembra bude EUR Inv. Grade 5Y 54 3 4 -12
reinvestovat’ celi istinu zo splatnych S$tatnych dlhopisov, EUR High Yield 5Y 262 -2 -50 -106
dlhopisov federalnych agentir a HZL. Akcie — nar. indexy % % %
USA (S&P 500) 6840  2.27 19.89 109.18
HDP eurozony vzrastlo v 3. Stvrtroku medziroéne o 1,3 %, USA (Nasdaq) 23725 470  31.11 117.43
viac ako sa ¢akalo. Nemecka ekonomika sa zvicsila o 0,3 %, Kan?da (S&P/TSX) 02615 0798 25,27 & 94.22
, o . o/ X , . Eurépa (Stoxx 600) 572 2.46 13.16 67.04
franctizska 00,9 % a talianska 0 0,4 %. Ceskd ekonomika N Ko (DAX 23958 032 2558 10731
, o S K tial nebol . i emecko ( ) . . .
vzrastla o 2,7 %, Slovensko zatial’ nebolo zverejnené. Francizsko (CAC 40) 8121  2.85 1049 7677
. S Taliansko (FTSEMIB) 43175 1.05 2594  140.62
Cena zlata vyletela od zac¢iatku oktobra do jeho historického Spanielsko (IBEX) 16033 3.60 3735 148.48
maxima 20. oktébra o 14 % na 4 382 USD/uncu, ale potom V. Briténia (FTSE100) 9717 392  19.82 74.23
nadSenie ochablo. Zlato vSak aj tak napokon skoncilo Svaj&iarsko (SMI) 12235 1.03 3.74  27.61
v mesa¢nom pluse 3,7 %. Japonsko (Nikkei 225) 52411 16.64 34.11 128.10
Australia (S&P/ASX) 8882  0.37 8.85 49.84
Cina (Shanghai) 3955 1.85 20.58  22.65

Po tom, ¢o si vlada kanadskej provincie Ontario zaplatila na Hongkong (HangSeng) 25907 3.53 2751  7.46

hlavnych americkych kanfilo(ih reklamg s'prejavom Ronalda Taiwan (TAIEX) 28233 934 2372 12503
Reagana, v ktorom hovori o skodlivosti ciel, Donald Trump Korea (Kospi) 4108 1994 6069 81.17
zastavil obchodné rokovania s Kanadou. Brazilia (BOVESPA) 149540 226 1529 59.17

Mexiko (BOLSA) 62769 -0.23 2390 69.70
Donald Trump uvalil sankcie na ruské ropné firmy Rosneft’ India (Sensex) 83939 4.57 573  111.89
a Lukoil, ktoré zabezpe€uji polovicu ruskej tazby ropy. Ceny Juzna Afrika (Top 40) 101937 098  31.82 114.73
ropy sa okamzite zvysili, ale celkovo ropa patri medzi menSinu Slovensko (SKSM) 270 0.33  -10.89 -24.33

Cesko (PX) 2397 284 46.20 184.32

aktiv, ktorych cena sa v oktobri znizila.
Mad’arsko (BUX) 107320 8.54 4529 232.47

Pol'sko (WIG20) 2987 5.67 3545 97.06
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5.50 4.00 I'Jdaje k 31. 10. 2025 M/M Y/Y 5Y
500 4FED 350 LECB Akcie — Sektory Y% % %o
4.50 3.00 Energie 274 0.15 3.37 174.01
400 550 Material 361 -1.90 213 41.92
250 . 500 . | Priemysel 513 195 1873 104.59

11-24 525 1125 11-24 525 11-25 Bezna spotreba 505 2.17  20.19 67.16

Zakladna spotreba 293 -0.75 0.35 23.25

5.00 3.00 Zdravotnictvo 369 3.61 291  35.19

150 Usa 10Y 2.75 -W Finanénictvo 221 -1.34 2037 132.39

2.50 - Inform. technolégie 1004 670 36.46 178.99

4.00 1 225 A Telekomunikacie 173 200 3335 101.72

3.50 . ! 2.00 |v . Utili 208 3.62 14.52 42.25
1124 525 1125 124 525 1125

550 500 RICI All 4116 157 805 111.78

US HY 5Y EU HY 5Y RICI Energy 448 0.68 6.55 162.87

450 400 RICI Precious Metals 4453 296 46.71 97.33

350 300 4 RICI Industrial 1952 500 1074 62.01
RICI Agriculture 1287 0.70 -3.53  64.39
250 4 - - 200 ' Ropa 651 -291 -11.06 73.71
124 525 1125 a4 52 U Zemny plyn 41 2486 5235 2296
7200 600 Zlato 4003 3.73 45.88 113.06
sa00 1P 20 SN i Striebro 487 438  49.07 105.82
Med 10888 6.03 14.53  62.05
5600 - 500 Hlinik 2884 759 10.18 56.02
2800 . 450 . PSenica 534 512  -640 -10.78
11-24 5-25 11-25 11-24 5-25 11-25 Kukurica 432 3.85 5.05 8.28
Men % % %
% Tropa Brent 4500 s Amer. dolar (USD) ~ 1.154 -1.68  6.00 -0.94
80 4000 Britsk4 libra (GBP) ~ 0.877 052 3.97  -2.49
o 3500 - Svaj¢. frank (CHF) 0928 -0.66 -1.28 -13.09
3000 Kanad. dolar (CAD)  1.616 -1.04 659  4.16
60 v ! 2500 - Japonsky jen (JPY) 1777 239 737 4571
1124 525 11-25 1124 525 11-25 Austr. dolar (AUD)  1.763  -0.64  6.62  6.39
1.20 26.0 Ceské koruna (CZK) 24.36 0.16 -3.78 -10.57
115 |USD/EUR »s s |CZK / EUR Mad'. forint (HUF) 3880 -0.52 -496 5.88
110 250 Pol'sky zloty (PLN)  4.255 -027 -2.28 -7.67
Lo ons | Tureckd lira (TRY) ~ 48.571 -0.52  30.01 399.01
100 240 Braiﬂskybriaé (BR];) 6.204 -0.65 -1.51 -7.28
- ' ' ' Rusky rubel’ (RUB 9328 -4.05 -11.96 0.83
ta s s ta s Indické rupia INR) ~ 102.76 -1.50 12.44 18.19
Cinsky jiian (CNY) 8205 -1.92  6.04 497

% 1M 1Y 5Y

Hlavné urokové sadzby

% 1M 1Y SY

Vynosy 10-ro¢. dlhopisov

Y% 1M 1Y SY

Akciové indexy

Svet 6.08 -0.12 -1.11 3.45 423 -0.05 -0.08 1.68 1207  2.73 19.89 88.43
Vyspelé krajiny 291 -0.12 -0.98 2.80 344 -0.09 0.01 3.06 3413 251 1928 96.41
EEMEA 1770 -0.50 -4.34 12.66 6.09 -0.15 -0.64 298 653 1.50 21.12  42.15
Latinska Amerika 14.59 -0.16 0.07 8.21 1137 0.06 0.08 4.49 106900 1.58 14.1 32.9
EM Azia 4.59 -0.01 -0.55 0.75 391 -0.02 -0.16 -0.09 1374 529 2696 38.08

Poznamky: Korporatne prirazky = prirazky 5-roc. investi¢nych a highyieldovych dlhopisov k 5Y $tatnym dlhopisom USA a Nemecka. Akcie — regiony = najpouzivanejsie
akciové indexy krajin. Sektorové indexy st podindexy MSCI World v lokélnej mene. RICI = Rogers International Commodity Index (Total Return). Cena ropy Brent =
IM futures, ICE, USD/barel. Cena plynu = 1M futures, NYMEX, USD/mmBtu. Cena zlata a striebra = spot, USD/tr¢jska unca. Cena medi a hlinika = 3M kontrakt, LME,
USD/tona. Cena psenice a kukurice = IM futures, Chicago, USD/busel. Pri ur. sadzbach, dlhopisoch zmeny v perc. bodoch, pri korp. prirazkach v bps, pri akciach,
komoditach a menach v percentach. Pri kurzoch kladnd zmena znamena posiliiovanie eura vo¢i mene. Pri sthrne: Pri hl. r. sadzbach a vynosoch dlhopisov st zmeny
v perc. bodoch, pri akciach v percentach. Regionalne rozliSenie sadzieb centralnych bank je vazenym priemerom sadzieb 63 krajin (31 vyspelych vratane eurozony, 14
v str. a vych. Eurépe, Aftike a Bl. vych. (EEMEA), 7 v Lat. Amerike a 11 v emerging Azii). Pri dlhopisoch ide o 10-roéné dlhopisy 42 krajin sveta (21 vysp. krajin, 5 kr.
EEMEA, 4 kr. Lat. Ameriky a 12 krajin EM Azie). Vahou je odhad HDP za rok 2024 v parite kiipnej sily meny ako podiel na svetovom HDP, podl'a MMF z oktobra 2024.
Podiel sledovanych krajin na svetovom HDP je pri sadzbach priblizne 88 % a pri dlhopisoch priblizne 80 %. Akciové indexy su regionalne indexy MSCI v lokalnej mene.

Kontakt: Richard Toth, hlavny ekondém. Tel.: +421 2 3226 6531. Fax: * 6910. E-mail: research@privatbanka, toth@privatbanka.sk. Web: www.privatbanka.sk.

Upozornenie: Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v &ase pisania spravy. Této sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna informacia alebo nazor
nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finan¢ného nastroja. Sprava nie je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a
neberie do Givahy Specifické investi¢né ciele, finanénu situaciu a osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat. Hoci st informacie v sprave povazované za
spolahlivé, nie je mozné zarudit’ ich spravnost. Pravo menit’ akukol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného papiera alebo
iné¢ho finan¢ného aktiva a prislusného vynosu moze stupat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucend. Vykonnost' cenného papiera alebo iného finanéného nastroja
v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v budiicnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla kvoli vyssej politickej a ekonomickej
nestabilite a nerozvinutému trhu a systému rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a danovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného papiera alebo iného
finan¢ného nastroja.



