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Co ¢akaji analytici na Bloombergu?

MAKRO

USA 2024 Aktualne 2025 F 2026 F
HDP 1/t 2.8 2.1 1.6 1.7
Inflacia r/r 3.0 2.9 2.8 2.8
[Nezamestnanost’ % 4.0 4.3 4.3 4.4
Eurozona 2024 Aktualne 2025 F 2026 F
HDP r/r 0.9 1.5 1.2 1.1
Inflacia r/r 24 2.0 2.1 1.8
Nezamestnanost’ % 6.4 6.2 6.3 6.3
Slovensko 2024 Aktualne 2025 F 2026 F
HDP 1/t 2.1 0.6 1.3 1.7
Inflacia r/r 3.1 4.4 4.1 3.0
Nezamestnanost’ % 5.4 5.4 5.3 5.6
Cesko 2024 Aktualne 2025 F 2026 F
HDP r/r 1.2 2.6 2.1 2.1
Inflacia r/r 2.5 24 2.5 2.2
Nezamestnanost’ % 3.8 3.8 4.4 4.5

UROKOVE SADZBY A VYNOSY DLHOPISOV
2494 Aktualne

FED 4.50 4.25 4.00
Dlhopis 2Y 4.24 4.13 3.60
Dlhopis 10Y 3.60 4.20
ECB 3.15 2.15 2.15
[Nemecky dlhopis 2Y 2.08 2.02 1.95

[Nemecky dlhopis 10 2.37 2.74 2.69

Slovensko 24q4 Aktualne 25q4 F 26q4 F
Dlhopis 10Y 3.36 3.51 3.56 3.66

Cesko q Aktualne

CNB 4.00 3.50 3.25 3.00
Dlhopis 2Y 3.45 3.54 3.29 3.18
Dlhopis 10Y 422 4.45 3.93 3.89

AKCIOVE INDEXY
USA - S&P 500

Eurédpa - Stoxx 50
Nemecko - DAX

KOMODITY
Ropa Brent
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Poznamky
1. Progndza vratane idajov v stipci ,,Aktualne” k 23. septembru 2025.

2.V &asti ,,Makro“ v riadku ,,HDP 1/t je medziro¢ny rast HDP v jednotlivych rokoch. V stipci ,,Aktudlne® je medziroény rast
HDP za posledny znamy stvrtrok. HDP USA, eurozony a Ceskej republiky sa zverejituje cca mesiac po skonceni Stvrtroku,
HDP Slovenska cca mesiac a pol po skonceni Stvrtroku.

3.V Casti ,,Makro“ v riadku ,,Inflacia r/r* je v stlpcoch 2024, 2025 a 2026 priemernd medziro¢na inflacia v danom roku, v stlpci
»Aktualne je posledna znama medziro¢na inflacia (nie priemer). V eurozone sa inflacia zverejiuje na konci toho istého
mesiaca, za ktory je zverejiiovana, v pripade ostatnych krajin sa inflacia zverejiuje cca 2 tyzdne po skonceni obdobia.

4.V ¢asti ,Makro*“ v riadku ,,Nezamestnanost’ v % v stipcoch 2024, 2025 a 2026 je priemerna miera nezamestnanosti v danom
roku, v stlpci ,,Aktualne* je uvedeny posledny znamy mesacny udaj (nie priemer). Ten sa v USA a eurozone zverejituje cca
mesiac, na Slovensku cca mesiac a pol a v Ceskej republike cca 2 mesiace po skonceni obdobia, za ktoré sa udaj zverejiuje.

5. V &asti ,,Urokové sadzby a dlhopisy*, ,,Akciové indexy*, ,,Komodity*, ,,Meny*, si vSetky tdaje ku koncu obdobia, za ktory
sa zverejiiuju. Pri urokovych sadzbach sa zverejituje median progndz, inde priemer. V stlpci ,,Aktudlne” je aktualny udaj v Case,
kedy sa tento dokument vytvara.

Upozornenie

Vyjadrené nazory a pohlady st stanoviskom autora v ¢ase pisania spravy. Tato sprava vyjadruje len vieobecné stanovisko. Ziadna
informacia alebo nazor nepredstavuje ponuku na nakup alebo predaj cenného papiera alebo iného finanéného nastroja. Sprava nie
je urcena na poskytovanie osobného investicného poradenstva a neberie do uvahy Specifické investicné ciele, financnu situaciu a
osobné zaujmy kohokol'vek, kto by mohol tuto spravu prijat’. Hoci st informacie v sprave povazované za spol'ahlivé, nie je mozné
zarucit’ ich spravnost’. Pravo menit’ aktikol'vek formulaciu kedykol'vek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného
papiera alebo iného finan¢ného aktiva a prislusného vynosu mdze stipat’ alebo klesat’ a navratnost’ investicie nie je zarucena.
Vykonnost cenného papiera alebo iného finanéného nastroja v minulosti nie je zarukou alebo indikatorom vykonnosti v
budutcnosti. Investicie na trhoch rychlo sa rozvijajucich krajin su spravidla pre vyssiu politickii a ekonomicku nestabilitu a
nerozvinuty trh a systém rizikovejsie. Zmeny vymennych kurzov a dafovy rezim vplyvaju na hodnotu, cenu alebo vynos cenného
papiera alebo iného finanéného nastroja.



