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Čo čakajú analytici na Bloombergu?   September 2025 

  
     

MAKRO         
USA 2024 Aktuálne 2025 F 2026 F 

HDP r/r 2.8 2.1 1.6 1.7 

Inflácia  r/r 3.0 2.9 2.8 2.8 

Nezamestnanosť  % 4.0 4.3 4.3 4.4 

Eurozóna 2024 Aktuálne 2025 F 2026 F 

HDP r/r 0.9 1.5 1.2 1.1 

Inflácia  r/r 2.4 2.0 2.1 1.8 

Nezamestnanosť  % 6.4 6.2 6.3 6.3 

Slovensko 2024 Aktuálne 2025 F 2026 F 

HDP r/r 2.1 0.6 1.3 1.7 

Inflácia  r/r 3.1 4.4 4.1 3.0 

Nezamestnanosť  % 5.4 5.4 5.3 5.6 

Česko 2024 Aktuálne 2025 F 2026 F 

HDP r/r 1.2 2.6 2.1 2.1 

Inflácia  r/r 2.5 2.4 2.5 2.2 

Nezamestnanosť  % 3.8 3.8 4.4 4.5 
     

ÚROKOVÉ SADZBY A VÝNOSY DLHOPISOV   
USA 24q4 Aktuálne 25q4 F 26q4 F 

FED  4.50 4.25 4.00 3.25 

Dlhopis 2Y 4.24 4.13 3.60 3.38 

Dlhopis 10Y 4.57 3.60 4.20 4.09 

Eurozóna 24q4 Aktuálne 25q4 F 26q4 F 

ECB 3.15 2.15 2.15 2.15 

Nemecký dlhopis 2Y 2.08 2.02 1.95 2.10 

Nemecký dlhopis 10y 2.37 2.74 2.69 2.88 

Slovensko 24q4 Aktuálne 25q4 F 26q4 F 

Dlhopis 10Y 3.36 3.51 3.56 3.66 

Česko 24q4 Aktuálne 25q4 F 26q4 F 

ČNB 4.00 3.50 3.25 3.00 

Dlhopis 2Y 3.45 3.54 3.29 3.18 

Dlhopis 10Y 4.22 4.45 3.93 3.89 
     

AKCIOVÉ INDEXY 2024 Aktuálne 2025 F  

USA - S&P 500 5 882 6 694 6 486  

Európa - Stoxx 50 4 896 5 458 5 447  

Nemecko - DAX 19 909 23 654 24 103  

     

KOMODITY  24q4 Aktuálne 25q4 F 26q4 F 
Ropa Brent 74.6 66.4 62.8 63.6 

Zlato 2 625 3 756 3 453 3 494 
     

MENY 24q4 Aktuálne 25q4 F 26q4 F 
EURUSD 1.04 1.18 1.18 1.21 

EURCZK  25.2 24.2 24.6 24.8 
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Poznámky 

 

1. Prognóza vrátane údajov v stĺpci „Aktuálne“ k 23. septembru 2025. 

 

2. V časti „Makro“ v riadku „HDP r/r“ je medziročný rast HDP v jednotlivých rokoch. V stĺpci „Aktuálne“ je medziročný rast 

HDP za posledný známy štvrťrok. HDP USA, eurozóny a Českej republiky sa zverejňuje cca mesiac po skončení štvrťroku, 

HDP Slovenska cca mesiac a pol po skončení štvrťroku.  

 

3. V časti „Makro“ v riadku „Inflácia r/r“ je v stĺpcoch 2024, 2025 a 2026 priemerná medziročná inflácia v danom roku, v stĺpci 

„Aktuálne“ je posledná známa medziročná inflácia (nie priemer). V eurozóne sa inflácia zverejňuje na konci toho istého 

mesiaca, za ktorý je zverejňovaná, v prípade ostatných krajín sa inflácia zverejňuje cca 2 týždne po skončení obdobia.  

 

4. V časti „Makro“ v riadku „Nezamestnanosť v %“ v stĺpcoch 2024, 2025 a 2026 je priemerná miera nezamestnanosti v danom 

roku, v stĺpci „Aktuálne“ je uvedený posledný známy mesačný údaj (nie priemer). Ten sa v USA a eurozóne zverejňuje cca 

mesiac, na Slovensku cca mesiac a pol a v Českej republike cca 2 mesiace po skončení obdobia, za ktoré sa údaj zverejňuje. 

 

5.  V časti „Úrokové sadzby a dlhopisy“, „Akciové indexy“, „Komodity“, „Meny“, sú všetky údaje ku koncu obdobia, za ktorý 

sa zverejňujú. Pri úrokových sadzbách sa zverejňuje medián prognóz, inde priemer. V stĺpci „Aktuálne“ je aktuálny údaj v čase, 

kedy sa tento dokument vytvára.  

 

 
Upozornenie 

 

Vyjadrené názory a pohľady sú stanoviskom autora v čase písania správy. Táto správa vyjadruje len všeobecné stanovisko. Žiadna 

informácia alebo názor nepredstavuje ponuku na nákup alebo predaj cenného papiera alebo iného finančného nástroja. Správa nie 

je určená na poskytovanie osobného investičného poradenstva a neberie do úvahy špecifické investičné ciele, finančnú situáciu a 

osobné záujmy kohokoľvek, kto by mohol túto správu prijať. Hoci sú informácie v správe považované za spoľahlivé, nie je možné 

zaručiť ich správnosť. Právo meniť akúkoľvek formuláciu kedykoľvek a bez upozornenia vopred je vyhradené. Hodnota cenného 

papiera alebo iného finančného aktíva a príslušného výnosu môže stúpať alebo klesať a návratnosť investície nie je zaručená. 

Výkonnosť cenného papiera alebo iného finančného nástroja v minulosti nie je zárukou alebo indikátorom výkonnosti v 

budúcnosti. Investície na trhoch rýchlo sa rozvíjajúcich krajín sú spravidla pre vyššiu politickú a ekonomickú nestabilitu a 

nerozvinutý trh a systém rizikovejšie. Zmeny výmenných kurzov a daňový režim vplývajú na hodnotu, cenu alebo výnos cenného 

papiera alebo iného finančného nástroja. 

  


